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TIIVISTELMA JA ARVOPAPERILIITE

Nurminen Logistics Prp

KASOLA OY]:N SUUNNATTU OSAKEANTI
YHTEENSA 9.999.989 A-OSAKETTA

OSAKELAJIEN YHDISTAMINEN JA SUUNNATTU MAKSUTON OSAKEANTI
YHTEENSA 540.000 A-OSAKETTA

John Nurminen Oy (jaljempana ”“John Nurminen”) ja Kasola Oyj:n (jaljempéana “Kasola” tai “Yhtié”) padomistajat Jari
Bachmann, Sanni Bachmann, Kirta Forsstrom ja Maturiala Oy (jdljempana “Padomistajat”) tekivat 7.9.2007 perussopi-
muksen (jaljempéana “Perussopimus”), jossa sovittiin jarjestelystd, jossa muun muassa (i) Kasola myy liiketoimintansa
Padomistajille tai ndiden maardamaélle taholle ja (ii) hankkii John Nurmiselta, sen kokonaisjakautumisen kautta, John
Nurmisen logistiikka-alan liiketoiminnot, lukuun ottamatta tiettyja erikseen yksildityjd erid (jdljempéand “Nurminen
Logistics” tai “Nurminen Logistics -liiketoiminta”) seka (iii) antaa John Nurmisen osakkeenomistajille jakautumisvas-
tikkeena enintdaan 10.000.000 Yhtion uutta A-lajin osaketta (kohtien (i)-(iii) mukainen kokonaisjdrjestely jaljempéna
”Transaktio”).

Perussopimuksen ehtojen mukaisesti Kasola myi 22.11.2007 koko liiketoimintansa tiettyja omaisuuseria lukuun ottamat-
ta (jaljempéna “Kasola-liiketoiminta”) Bachmannien ja Forsstromin méaardysvaltayhtio Maturiala Oy:lle.

Yhtickokouksen 8.10.2007 tekeman paatoksen mukaisesti Kasolan toiminimeksi muutetaan Nurminen Logistics Oyj
Transaktion toteutuessa eli arviolta 1.1.2008.

Transaktioon liittyen Yhti6 on paattanyt alla kohdissa I ja II yksilidyistd osakeanneista.

L Yhtion hallitus paatti 22.11.2007 ylimaaréisen yhtikokouksen 8.10.2007 antaman valtuutuksen nojalla yhteensa
9.999.989 uuden A-lajin osakkeen liikkeeseen laskusta suunnatulla osakeannilla (jaljempéna ”Suunnattu Anti”). Suunna-
tussa Annissa osakkeet annetaan jakautumisvastikkeena John Nurmisen osakkeenomistajille.

IL. Yhtion ylimaaradinen yhtidkokous 8.10.2007 paatti osakelajien yhdistdmisesta siten, ettd kaikki Yhtion 300.000 K-
lajin osaketta muunnetaan samanlajisiksi Yhtion muiden osakkeiden kanssa (A-laji). Samalla ylimé&&rdinen yhtiokokous
paatti yhteensa 240.000 uuden A-lajin osakkeen liikkeeseen laskusta suunnatulla maksuttomalla osakeannilla entisen K-
lajin osakkeenomistajille (jaljempéana “Maksuton Anti”).

Maksuttoman Annin tarkoituksena on kompensoida entisen K-lajin osakkeenomistajille ylimaaraisen yhtiokokouksen
8.10.2007 paattamastd osakelajien yhdistdmisesta seuraava danioikeuden aleneminen. Yhtiokokouksen paatdksen mu-
kaisesti osakelajien yhdistaminen tehddan suhteessa 1:1. Lisdksi K-lajin osakkeenomistajille annetaan Maksuttomassa
Annissa vastikkeetta nelja uutta Yhtion A-lajin osaketta kutakin viittd K-lajin osaketta vastaan. Ylimadrdinen yhtickoko-
us asetti osakelajien yhdistaimisen ja Maksuttoman Annin voimaantulon ja rekisteréinnin ehdoksi, ettd edellda kohdassa I
tarkoitetussa Suunnatussa Annissa annetut osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin.

Yhtion osakkeet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena OMX Nordic Exchange Helsinki Oy:n (“Helsingin Porssi”)
porssilistalla ja niiden kaupankdyntitunnus on Transaktion toteutumisen jilkeen "NLG1V”. Tamén arvopaperiliitteen
paivamaaralla kaupankadyntitunnus on "KASAS”. Yhtié hakee Suunnatussa Annissa ja Maksuttomassa Annissa sekd
osakelajien yhdistamisessa liikkeeseen laskettujen uusien osakkeiden (jaljempana yhteisesti “Uudet Osakkeet”) ottamis-
ta julkisen kaupankédynnin kohteeksi yhdesséd Yhtion jo liikkeeseen laskettujen osakkeiden kanssa. Uudet Osakkeet on
tarkoitus ottaa kaupankédynnin kohteeksi Helsingin Porssin porssilistalla arviolta 3.1.2008.
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Tadrkeitd tietoja Arvopaperiliitteestd

Tédma arvopaperiliite sisdltaa arvopaperimarkkinalain (26.5.1989/495, muutoksineen, jéljempéana “AML”) 2 luvun 3a §n
2 momentissa tarkoitetun tiivistelmén. Tiivistelmé& ja tdimé& arvopaperiliite (jaljemp&na yhteisesti ” Arvopaperiliite”) on
laadittu AML:n, Euroopan komission asetuksen (EY) N:o 809/2004, annettu 29. paivana huhtikuuta 2004 ja erityisesti sen
liitteiden, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY taytantoonpanosta esitteiden siséltamien tietojen,
esitteiden muodon, viittauksina liitettdvien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta, AML:n 2 luvussa tarkoitetusta
esitteestd annetun Valtiovarainministerion asetuksen (23.6.2005/452) seka Rahoitustarkastuksen standardien mukaisesti.
Rahoitustarkastus on hyvéaksynyt timan Arvopaperiliitteen, mutta ei vastaa siind esitettyjen tietojen oikeellisuudesta.
Rahoitustarkastuksen hyvéaksymispaatoksen diaarinumero on 157/250/2007.

Téma Arvopaperiliite on laadittu suomenkielisend ja se kddnnetddn englannin kielelle. Jos kieliversioiden valilld on eroa-
vaisuuksia, suomenkielinen versio on ratkaiseva.

Téssd Arvopaperiliitteessa “Yhti6”, “Kasola”, “Kasola Oyj” ja “Kasola -konserni” tarkoittavat Kasola Oyij:td ja sen tytar-
yhtioitd yhdessd, ellei asiayhteydestd selvésti ilmene, ettd ilmauksella tarkoitetaan ainoastaan Kasola Oyj:td tai tiettyd
tytaryhtiota tai liiketoimintaryhmaa ja lisaksi viittaukset Kasola Oyj:n osakkeisiin ja osakepddomaan tai hallintotapaan
tarkoittavat Kasola Oyj:n osakkeita, osakepddomaa ja hallintotapaa. Vastaavasti “John Nurminen”, ”John Nurminen Oy”
ja ”John Nurminen -konserni” tarkoittavat John Nurminen Oy:td ja sen tytdryhtioitd yhdessd, ellei asiayhteydesta selvas-
ti ilmene, ettd ilmauksella tarkoitetaan ainoastaan John Nurminen Oy:ta tai tiettya tytaryhtiota tai liiketoimintaryhmaa.
Viittauksilla John Nurminen Oy:n osakkeisiin ja osakepddomaan tai hallintotapaan tarkoitetaan John Nurminen Oy:n

osakkeita, osakepddaomaa ja hallintotapaa.

Uusien Osakkeiden listaamiseen Helsingin Porssissa liittyva esite koostuu Arvopaperiliitteestd seka 7.12.2007 paivatysta
perusesitteestd (jaljempéana “Perusesite”). Perusesite sisaltaa tietoja Yhtiosta sekd sen liiketoiminnasta ja taloudellisesta
asemasta, ja tdma Arvopaperiliite sisadltad tietoja Uusista Osakkeista. Perusesitteestd ja Arvopaperiliitteestd kaytetdan
yhdessa jatkossa myos yhteisesti nimitystd “Esite”. Tamd Arvopaperiliite on laadittu ainoastaan uusien osakkeiden
listaamiseksi, eika sita voi kédyttda tai sithen vedota Yhtion muiden osakkeiden tai arvopapereiden tarjoamisen tai muun
hankinnan yhteydessa.

Huomautuksia sijoittajille

Sijoittajia kehotetaan huomioimaan, ettd tdssa Arvopaperiliitteessa pyritadn kuvaamaan Yhtio sellaisena kuin se olisi, jos
Transaktio olisi Arvopaperiliitteen paivamaarana kokonaisuudessaan toteutunut eli Yhtio olisi Kasola-liiketoiminnan
myynnin jalkeen hankkinut Nurminen Logistics -lilketoiminnan ja antanut John Nurmisen osakkeenomistajille jakautu-
misvastikkeena enintdan 10.000.000 Yhtion uutta A-lajin osaketta. Transaktio toteutuu arviolta 1.1.2008.

Osakkeenomistajien ja mahdollisten sijoittajien tulee luottaa ainoastaan Esitteen sisédltdmiin tietoihin sekd Yhtion julkis-
tamiin porssitiedotteisiin. Yhtio ei ole valtuuttanut ketddn antamaan mitdan muita kuin Esitteeseen sisaltyvia tietoja tai
lausuntoja. Taméan Arvopaperiliitteen luovuttaminen ei missdan olosuhteissa merkitse sitd, ettd sen sisaltaimat tiedot
pitdisivat paikkaansa muulloin kuin Arvopaperiliitteen pdivamaaranad tai ettd Yhtion liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut
muutoksia Arvopaperiliitteen paivamaarén jalkeen. Esitteen sisaltamaét tiedot eivat ole Yhtion vakuutus tai takuu tule-
vista tapahtumista, eikd niitd tule pitda sellaisina. Ellei toisin mainita, Yhtioon tai sen toimialaan liittyvastd markkinake-
hityksesta liitetyt arviot perustuvat Yhtion ja/tai John Nurmisen kohtuullisella tavalla varmistamiin arvioihin.

Arvopaperiliitteen jakelurajoitukset

Lainsddddnto saattaa asettaa rajoituksia timan Arvopaperiliitteen jakelulle ja kulloinkin liikkeeseen laskettavien ja tarjot-
tavien arvopaperien tarjoamiselle tai myymiselle. Yhtio edellyttda, ettd timan Arvopaperiliitteen haltuunsa saavat henki-
16t ottavat selvda kyseisistd rajoituksista ja noudattavat niitd. Tdma Arvopaperiliite ei muodosta Yhtién osakkeiden,
merkintdoikeuksien tai muiden arvopapereiden ostamista koskevaa tarjousta tai niitd koskevaa myyntikehotusta valti-
oissa, joissa téllainen tarjous tai kehotus olisi lainvastainen. Arvopaperien rekisterdimiseksi tai yleiseksi tarjoamiseksi
missddn muualla kuin Suomessa ei ole ryhdytty mink&énlaisiin toimenpiteisiin. Yhtio ja sen neuvonantajat edellyttavat,
ettd tdman Arvopaperiliitteen tai Perusesitteen haltuunsa saavat henkil6t hankkivat asianmukaiset tiedot néisté rajoituk-
sista ja noudattavat niitd. Yhtio tai sen neuvonantajat eivit ole vastuussa siitd, jos Esitteen haltuunsa saaneet henkilot
rikkovat naita rajoituksia, riippumatta siitd, ovatko namé henkil6t mahdollisia tarjottavien arvopapereiden merkitsijoita
tai ostajia.
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I TIIVISTELMA

Titvistelmd on johdanto ja se tulee lukea yhdessi Perusesitteeseen ja Arvopaperiliitteeseen sisiltyvien yksityiskohtaisempien tietojen
seki viittaamalla sisillytettyjen asiakirjojen kanssa, ja sijoittajien tulee perustaa sijoituspiitoksensi koko Esitteeseen eiki yksin téssi
titvistelmdssd esitettyyn tietoon.

Jos tuomioistuimessa pannaan vireille tihin Esitteeseen sisiltyvid tietoja koskeva kanne, Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion
kansallisessa lainsdddinndssi saatetaan velvoittan kantaja vastaamaan Esitteen kidntimisesti aiheutuvista kustannuksista ennen

oikeudenkiynnin vireillepanoa.

Esitteesti vastaavat tahot vastaavat tissi tiivistelmdissi mahdollisesti esiintyvisti virheistd vain siind tapauksessa, etti tifvistelmdi on
harhaanjohtava, epétarkka tai epijohdonmukainen suhteessa Esitteen muihin osiin.

Transaktio ja Nurminen Logisticsin muodostaminen

Transaktio lyhyesti

John Nurminen ja Padomistajat allekirjoittivat 7.9.2007 Perussopimuksen, jossa sovittiin Transaktiosta ja sen ehdoista.
Yhtio sitoutui noudattamaan tiettyjd Perussopimuksen ehtoja.

Perussopimuksen ehtojen mukaisesti Padomistajat ja John Nurminen sopivat alla kohdissa (i)-(vi) tarkoitetuista toimista
ja Yhtio sitoutui myotavaikuttamaan Transaktion toteutumiseen Perussopimuksessa tarkemmin sovitulla tavalla. Perus-
sopimuksessa sovittiin seuraavista toimenpiteista:

(i) Yhtion omistama Kasola-liiketoiminta sekd kyseistd liiketoimintaa tukeva toiminta, Kaso Oy:n ja MK-
Tresmer Oy:n osakkeet sekd Yhtion omistamat kiinteistét, vuokraoikeudet kiinteistdihin ja rakennukset
tiettyjd omaisuuserid ja saatavia lukuun ottamatta myydaan Pddomistajien maardysvallassa oleville yhtioil-
le. Kasola-liiketoiminnan kauppa toteutettiin 30.11.2007;

(if) John Nurminen ostaa Pddomistajilta 232.400 Yhtion A-lajin osaketta. Kaupat toteutettiin Helsingin Porssis-
s47.9.2007;
(iii) John Nurmisen omistama Nurminen Logistics -liiketoiminta siirretddn Yhtidlle siten, ettd Yhtié on vas-

taanottavana yhtiona John Nurmisen kokonaisjakautumisessa. Nurminen Logistics -liiketoiminta siirretdan
Yhtiolle arviolta 1.1.2008;

(iv) John Nurmisen osakkeenomistajille annetaan Yhtioon siirtyvan Nurminen Logistics -liiketoiminnan vas-
tikkeena yhteensa enintdan 10.000.000 Yhtion uutta A-lajin osaketta. Yhtion hallitus paatti 22.11.2007 yh-
teensd 9.999.989 A-lajin osakkeen antamisesta;

(v) John Nurminen ja Padomistajat tekevat AML:n 6 luvun mukaisen pakollisen ostotarjouksen Yhtion muiden
osakkaiden omistamista osakkeista viiden euron kappalehintaan. John Nurminen ja jakautumisen voi-
maantulon jdlkeen Juha Nurminen ja jakautumisessa syntyva uusi John Nurminen Oy (jaljempana “Uusi
John Nurminen Oy”) ottavat vastatakseen kaikista ostotarjoukseen liittyvista velvollisuuksista Paddomista-
jiin ndhden. Ostotarjous alkaa arviolta 10.12.2007; ja

(vi) Uusi John Nurminen Oy sitoutuu ostamaan Padomistajilta ja kaikilta muilta Yhtion osakkeenomistajilta 60
prosenttia heiddn omistamistaan Yhtion osakkeista 6,80 euron kappalehintaan edellyttden, ettd osakkeet
ovat Yhtion asianomaisen pdivan mukaisen osakasluettelon mukaisesti heidan omistuksessaan kaikkina
seuraavina kolmena ajankohtana jotka ovat: 1) yllda kohdassa (v) kuvattua pakollista ostotarjousta edeltava
pankkipdiva (7.12.2007) 2) ylld kohdassa (v) kuvatun pakollisen ostotarjouksen ehtojen mukaisen selvitys-
pdivan jalkeinen pankkipdiva (arviolta 14.1.2008) ja 3) 30.6.2010.

Jos osakkeenomistajan osakkeiden lukumaééara vaihtelee edelld kohdassa (vi) kuvattuina kolmena eri ajankohtana, laske-

taan 60 prosentin maardosuus alhaisimmasta osakemadarésta. Jotta osakkeenomistaja voisi myydéd osakkeensa os-
tositoumuksen mukaisesti, osakkeiden tulee olla kirjattuina osakkeenomistajan nimissd arvo-osuustililla kyseisina paivi-
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né ja tilikirjausten perusteella nailtd paivilta laadittavalla Yhtion osakasluettelolla. Uusi John Nurminen Oy:n tekemén
ostositoumuksen mukaista hintaa, 6,80 euroa/osake, tullaan korjaamaan vastaamaan Yhtion osakkeiden maaraa
30.6.2010 niin, ettd hintaa muutetaan osakeanti- tai muun vastaavan kertoimen mukaisesti suhteellisesti alaspdin osake-
madran kasvaessa ja suhteellisesti ylospdin osakemaddran laskiessa siitd Yhtion osakemddrdstd, joka rekisterdiddan
Transaktion toteutuksen perusteella. T&lloin 30.6.2010 mukaisesta Yhtion osakemadarésta vahennetdadn kuitenkin hintaa
laskettaessa osakkeet, jotka on merkitty suunnatuissa osakeanneissa. Uusi John Nurminen Oy:n ostositoumus ei koske
Transaktion toteuttamisen jalkeen maksullisissa osakeanneissa liikkeeseen laskettavia Yhtion uusia osakkeita.

Ostositoumusta ei toteuteta vuonna 2010, jos:

(1) Yhtion osakkeen paatoskurssi on Helsingin Porssin julkisessa kaupankadynnissa kesakuun 2010 kaikkina
kaupankéyntipdivind ylittinyt hinnan, joka ostositoumusta toteutettaessa olisi maksettava; ja
(ii) Helsingin Porssin julkistamien tietojen perusteella vuoden 2010 touko- ja kesdkuun kaupankdyntipdivien

aikana tehdyissd kaupoissa on vaihdettu vahintddn se méaara Yhtion osakkeita, ettd kaikki ne Yhtion osak-
keet, jotka ovat ostositoumuksen kohteina, olisi voitu luovuttaa kyseisend ajanjaksona. Perusesitteen pai-
vamaaran tietojen mukaan tdma maara on enintdan 1.562.118 osaketta.

Uusi John Nurminen Oy julkistaa ostotarjouksen selvityspdivan jdlkeen sen osakkeiden maaran, joka ostotarjouksen
toteuttamisen jélkeen voi enintdédn olla ostositoumuksen kohteena. Uusi John Nurminen Oy tiedottaa erikseen siitd,

toteutetaanko ostositoumus.

Kasola-liiketoiminnan myyminen

Yhtion hallitus kutsui ylimaaraisen yhtiokokouksen koolle 8.10.2007 kisittelemdan Transaktiota ja siihen liittyvia eri
toimenpiteitd, mukaan lukien Kasola-liiketoiminnan myyntid. Ylimaarainen yhtidkokous paétti hallituksen ehdotuksen
mukaisesti hyvaksyd Perussopimuksen mukaisen Transaktion. Ylimddrdisen yhtiokokouksen pdatoksen mukaisesti
hallitus valtuutettiin toteuttamaan Transaktio parhaaksi katsomallaan tavalla ja ehdoilla sekd siten, ettd Kasola-
liiketoimintaan kuuluvien omaisuuserien myynti Padomistajille tai ndiden maardamalle taholle tapahtuu kdypaan hin-
taan. Valtuutus sisdlsi oikeuden neuvotella Transaktion toteuttamisesta Perussopimukseen verrattuna vaihtoehtoisella
tavalla sekd muuttaa Perussopimusta ja sen ehtoja hallituksen parhaaksi katsomalla tavalla.

Edelld kuvatun Yhtion ylimaardisen yhtiokokouksen hallitukselle antaman valtuutuksen nojalla Yhtion hallitus paatti
22.11.2007 Kasola-liiketoiminnan myynnista siten, ettd Bachmannien ja Forsstromin maaraysvaltayhtié Maturiala Oy:lle
myytiin kaikki Kasola-liiketoimintaan kuuluvat erdt lukuun ottamatta Yhtion omistamia kiinteistdjd, jotka myytiin liike-
toimintakaupan yhteydessa Kaso Oy:lle ja MK-Tresmer Oy:lle. Kasola-liiketoimintaa koskeva kauppa tuli kauppakirjan
ehtojen mukaisesti voimaan 30.11.2007.

Kauppakirjan mukaan Kasola-liiketoiminnan palveluksessa oleva henkilosto, siltd osin kuin se ei ollut Kaso Oy:n tai
MK-Tresmer Oy:n palveluksessa, siirtyi Maturiala Oy:n palvelukseen niin sanottuina vanhoina tydntekijoina ja olemassa
olevin tyésopimusehdoin.

Maturiala Oy:n, Kaso Oy:n ja MK-Tresmer Oy:n Kasola-liiketoiminnasta maksama kokonaiskauppahinta oli 8.040.494
euroa ja se maksettiin kaupan voimaantulohetkelld 30.11.2007. Kauppasumman liséksi siirtyvan liiketoiminnan ostaja
otti vastatakseen Kasola-liiketoimintaan kuuluvien yhtididen velkoja yhteensa 2.300.000 euroa. Kyseessa oli Kaso Oy:n ja
MK-Tresmer Oy:n velat Yhtiolle. Kaupan tulosvaikutus ennen veroja oli Yhti6lle noin 2,8 miljoonaa euroa. Kauppakir-
jassa sovittiin my6s mahdollisesta lisdékauppahinnasta. Mahdollisen lisékauppahinnan maksamisvelvollisuus ja maara
maardytyvat erikseen sopimuksessa tarkemmin maariteltyjen laskentakaavojen mukaan.

Kasola-liiketoiminnan myymisen jalkeen Yhtion taserakenne muuttui merkittavasti. Seuraavassa esitetddn Yhtion tase-
rakenne Kasola-liiketoiminnan myymisen jalkeen, ja ennen Transaktion toteutumista, perustuen Yhtion tilintarkastamat-
tomassa osavuosikatsauksessa 30.9.2007 esitettyyn tietoon ja Kasola-liiketoiminnan myymisestéd tehtyyn sopimukseen
sekd 30.11.2007 annettuun porssitiedotteeseen koskien Kasola-liiketoiminnan myynnin lopullista toteutusta. Taserakenne
on esitetty havainnollistamaan lukijalle, millainen Yhtion tase 30.9.2007 tilanteesta olisi ollut, jos Kasola-liiketoiminnan
myynti olisi toteutettu kyseisend paivana (katso myds Perusesitteen kohta ”Erditd tilintarkastamattomia pro forma -tietoja”).
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Tuhatta euroa Pro forma -tase

Yhti6 Kasola-liiketoiminnan myynnin jilkeen 30.9.2007
(tilintarkastamaton)
Varat
Pitkaaikaiset varat 481
Myyntisaamiset ja muut saamiset 343
Saamiset myydyilta tytaryhtioilta 2300
Rahavarat 8400
Varat yhteensi 11524

Oma pddoma ja velat

Oma pddoma 11 369
Pitkdaikaiset velat -
Lyhytaikaiset velat 155
Oma pddoma ja velat yhteensa 11524

Nurminen Logistics -liiketoiminnan hankkiminen

Transaktioon liittyen Yhtion ja John Nurmisen hallitukset laativat 7.9.2007 jakautumissuunnitelman, jonka mukaan John
Nurminen jakautuu osakeyhtitlain (21.7.2006/624 muutoksineen, jdljempéana ”Osakeyhtiélaki”’) 17 luvun 2 §n 1 mo-
mentin 1 kohdan mukaisella kokonaisjakautumisella siten, etta sen kaikki varat ja velat siirtyvét kahdelle vastaanottaval-
le yhtidlle ja John Nurminen purkautuu. Jakautumissuunnitelman mukaan toinen vastaanottavista yhtidista oli Yhtio,
johon siirretddn Nurminen Logistics -liiketoiminta. John Nurmisen ylimaarainen yhtiokokous paatti 12.11.2007 jakautu-
missuunnitelman hyvaksymisestd. Vastaavasti Yhtion hallitus paatti 22.11.2007 jakautumissuunnitelman hyvéksymises-
ta.

Jakautumisen tarkoituksena on eriyttda John Nurmisen padomaa tarvitseva liiketoiminta Yhtioon ja sita kautta kehittaa
ja laajentaa Yhtion liiketoimintaa. Jakautumissuunnitelman mukaisesti Yhtioon siirtyy Nurminen Logistics -liiketoiminta
eli seuraavat John Nurmisen liiketoiminnat: Rautatietoiminnot, Tavarankasittely- ja lisdarvopalvelut, Tullauspalvelut,
Erikois- ja raskaskuljetukset, Hoivalogistiikka, Moskovan tullaus- ja lentorahtitoiminta seké edelld mainittuja toimintoja
palvelevat hallintoyksikot. Jakautumisen seurauksena — ja Kasola-liiketoiminnan myynnin vuoksi — Yhtié muuttuu logis-
titkka-alan yhtioksi eli kokonaisuudeksi, jota Esitteessa tarkemmin kuvataan.

Jakautumissuunnitelman mukaisesti Yhtio antaa John Nurmisen osakkeenomistajille jakautumisvastikkeena, heidan
osakeomistuksensa mukaisessa suhteessa, enintdan 10.000.000 uutta A-lajin osaketta. Vastikeosakkeet annetaan Yhtion
hallitukselle ylimaardisessa yhtiokokouksessa 8.10.2007 annetun 10.000.000 A-lajin osakkeen osakeantivaltuutuksen
perusteella. Jakautumisvastikkeen maara perustuu Yhtion Helsingin Porssissd maardytyneeseen markkina-arvoon ja
John Nurmiselta siirtyvan Nurminen Logistics -liiketoiminnan tulevaisuuden kassavirtoihin. Muuta vastiketta ei suorite-
ta.

Jakautumisen tdytantddnpanon rekisterdintiajankohta on arviolta 1.1.2008. Jakautumisen taytintdonpanon rekisterdin-
nin ehtona on, ettd jakautumisen taytantoonpanolle saadaan tarvittavat viranomaisluvat ja suostumukset eivitka viran-
omaiset aseta estettd jakautumisen tdytantoonpanolle eivétka velkojat vastusta jakautumista. Velkojien maarapaiva vas-
tustaa jakautumista on 21.12.2007.

Jakautumissuunnitelman mukaan Yhtiolld ja John Nurmisella on ennen jakautumisen taytantéonpanon rekisterdimista
oikeus irtisanoa jakautumissuunnitelma ja sen mukainen jakautuminen kokonaisuudessaan, mikali:

o John Nurmisen tai Yhtion nykyisissd olennaisissa taloudellisissa toimintaedellytyksissd tapahtuu pysyva olen-
nainen negatiivinen muutos;

o John Nurmisen tai Yhtién osalta esiintyy sen arvoon olennaisesti negatiivisella tavalla vaikuttavia seikkoja, jot-
ka eivit ole olleet toisen tiedossa jakautumissuunnitelmaa laadittaessa;

o toimivaltainen tuomioistuin tai hallintoviranomainen on tehnyt padatoksen, joka estdd jakautumisen tdytan-
toonpanon rekisterdimisen, ja tama pdatds on tullut lopulliseksi ja lainvoimaiseksi ja ennen tétd, mikali paatos
olennaisesti haittaa John Nurmisen tai Yhtion liiketoimintaa; tai

6 (36)



o Perussopimus, jossa on sovittu jakautumisesta, on paattynyt sen ehtojen mukaisesti eli sopimuksen osapuolet
ovat yhteisesti paattdneet irtisanomisesta tai joku osapuolista on irtisanonut sopimuksen sen johdosta, ettd
Transaktio ei ole toteutunut 29.2.2008 mennessa eikd vaihtoehtoisesta toteuttamistavasta ole sovittu.

Téaman Esitteen paivimaarana Yhtion tai John Nurmisen tiedossa ei ole seikkoja, jotka voisivat perustellusti johtaa jakau-
tumissuunnitelman ja sen mukaisen jakautumisen irtisanomiseen.

Seuraavat tilintarkastamattomat Yhtion pro forma -konsernitasetiedot on esitetty antamaan sijoittajille parempi kasitys
Yhtion taseasemasta edelld kuvatun Kasola-liiketoiminnan myynnin ja Nurminen Logistics -liiketoiminnan hankinnan
jalkeen olettaen, ettéd kyseisten liiketoimintojen myynti ja hankinta olisivat tapahtuneet aiempana ajankohtana. Pro forma
-tiedot ja niiden laatimisperiaatteet on esitetty laajemmin Perusesitteen kohdassa " Eriditi tilintarkastamattomia pro forma -
tietoja” .

Esitetyt tiedot annetaan ainoastaan liiketoimintojen myynnin ja hankinnan vaikutusten havainnollistamiseksi, eika niilla
pyrité esittimdan, mika Yhtion taseasema olisi, jos liiketoimintojen myynti ja hankinta olisivat todellisuudessa tapahtu-

neet sanottuna ajankohtana.

Koska Transaktio toteutuu arviolta 1.1.2008, Nurminen Logistics -liiketoiminnan tasetta ja tulosta tilikaudelta 2007 ei
tulla miltdan osin yhdistelem&&n Yhtion tilikaudelta 2007 laadittavaan tilinpaatokseen.
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PRO FORMA TASE 30.9.2007, IFRS (tilintarkastamaton)

Tubhatta euroa
VARAT

Pitkiaikaiset varat

Aineelliset kdyttdomaisuushyodykkeet
Liikearvo

Muut aineettomat hyddykkeet
Pddomaosuusmenetelmalld yhdistellyt
yritykset

Saamiset

Laskennalliset verosaamiset

Lyhytaikaiset varat
Myyntisaamiset ja muut saamiset
Saamiset myydyiltd tytaryhtioilta
Rahavarat

Myytiavind olevat pitkdaikaiset omaisuuserit

VARAT YHTEENSA
OMA PAAOMA JA VELAT

OMA PAAOMA

Oma péddoma

Nettovarat

Kéinteisen hankinnan hankintamenoa vastaava
osakeanti

Vihemmistoosuus

Oma péddoma yhteensa

VELAT

Pitkiaikaiset velat
Laskennalliset verovelat
Korottomat velat
Korolliset velat

Lyhytaikaiset velat

Ostovelat ja muut velat

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat
verovelat

Korolliset velat

Myytiavind oleviin pitkdaikaisiin omaisuuseriin
liittyvit velat

VELAT YHTEENSA

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA

Kasola Oyj Kasola- Transaktio- Kasola Oyj Nurminen Kdicinteinen ~ Pro forma
30.9.2007 liiketoiminnan kulut yhteensa Logistics hankinta Nurminen
myynti Logistics
Yhteensi
39255 39255
10 452 10 452
2483 2483
82 82
46 46 618 664
435 435 309 744
481 481 53199 53 680
2142 -1799 343 19 978 20321
2300 2300 2300
2108 6 654 -362 8 400 88 8488
4250 7155 -362 11 043 20 066 31109
8 085 -8 085 0
12 816 -930 -362 11 524 73 265 84 789
9 042 2595 -268 11 369 -11 369 0
21 695 21 695
11369 11 369
1307 1307
9 042 2595 -268 11 369 23002 34371
298 -298 0 1288 1288
1 480 1480
1336 -1336 0 21552 8 500 30 052
1634 -1 634 0 24 320 32820
202 -202 0 23288 -8 500 14 788
249 -94 155 155
50 -50 0 2 655 2 655
252 -3 -94 155 25943 17 598
1888 -1 888 0
3774 -3525 -94 155 50263 50418
12 816 -930 -362 11 524 73 265 84 789

TUNNUSLUKUJA PRO FORMA -TIEDOISTA

Kasolan osakkeiden lukumaéra
Transaktion jdlkeen

Tulos / Osake, eur
Oma pédoma / Osake, eur
Omavaraisuusaste (%)

Tulos / Osake

Oma péadoma / Osake

Omavaraisuusaste (%)

12 719 130

0,10
2,60
41

Emoyrityksen omistajille kuuluva tilikauden voitto

Osakkeiden lukuméird Transaktion jilkeen

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pdioma
Osakkeiden osakeantioikaistu lukuméira Transaktion jalkeen

Oma paddoma yhteensd x 100

Taseen loppusumma - saadut ennakot
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Yhtion taloudelliset tavoitteet Transaktion jilkeen
John Nurminen on ilmoittanut Yhtiolle, ettd Transaktion toteutumisen jalkeen Nurminen Logistics tahtda liikevaihtonsa
merkittavdan kasvattamiseen investointien ja yritysostojen kautta sekd tavoittelee sijoitetulle pddomalle vahintaan 14

prosentin vuotuista tuottoa.

Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio saavuttaa edelld mainitut taloudelliset tavoitteet tai ne saavutettuaan kykenee jatkossa-
kin ylldpitimddn asetetut tavoitteet.

Yhtion hallinto, johto, tilintarkastajat ja neuvonantajat
Hallitus

Tamén Perusesitteen paivamaédranad Yhtion hallitus koostuu jasenistd, jotka valittiin tehtéviinsa 8.10.2007 pidetyssa yli-
madrdisessd yhtiokokouksessa. Alla olevassa taulukossa on esitetty Yhtion 8.10.2007 valitun hallituksen jasenet:

Nimi Syntymévuosi Asema Valittu hallitukseen
Pekka Kainulainen 1941 Hallituksen puheenjohtaja 2007
Teemu Malmi 1965 Hallituksen varapuheenjohtaja 2007
Jari Bachmann 1957 Hallituksen jasen 1987
Markku Uotinen 1941 Hallituksen jasen 2003
Olli Pohjanvirta 1967 Hallituksen jasen 2007

John Nurminen ja Padomistajat ilmoittivat Yhtion hallitukselle 22.11.2007, ettd he tulevat vaatimaan ylimaaraisen yhtio-
kokouksen koollekutsumista viipymaéttd Transaktion toteutumisen jidlkeen kasittelemadan uuden hallituksen valintaa.
Osakkeenomistajat ovat ilmoittaneet ehdottavansa Yhtion ylimaaraiselle yhtiokokoukselle, ettd Yhtion hallitukseen valit-
taisiin Juha Nurminen, Matti Lainema, Matti Packalén, Rolf Saxberg ja Olli Pohjanvirta. Ilmoitetut henkilt ovat antaneet
suostumuksensa valintaan. Edelld mainitut henkil6t ovat Esitteen paivamaarana John Nurmisen hallituksen jasenié.

Seuraavassa on esitelty Yhtion hallitus Transaktion toteutumisen jalkeen:

Nimi Syntymaivuosi
Juha Nurminen 1946
Matti Lainema 1939
Matti Packalén 1947
Rolf Saxberg 1944
Olli Pohjanvirta 1967
Muu johto

Edella kohdassa ”— Transaktio ja Nurminen Logisticsin muodostaminen” tarkoitetun Kasola-liiketoiminnan myynnin seura-
uksena Yhtion palveluksessa Esitteen pdivamdardnd on ainoastaan toimitusjohtaja Tapani Valja.

Transaktion toteutumisen jalkeen — eli arviolta 1.1.2008 alkaen — Yhtion toimitusjohtajaksi valitaan Lasse Paitsola.
Transaktion toteutumisen jdlkeen Yhtion johtoryhma koostuu Yhtion ylimmastd johdosta, joka siirtyy Yhtiodn John
Nurmisesta Transaktion toteutumishetkelld eli arviolta 1.1.2008. Johtoryhman tehtdvand on valmistella Yhtion strategiaa

ja seurata tulosten muodostumista sekd késitella asioita, joihin liittyy merkittavid taloudellisia tai muita vaikutuksia.
Johtoryhman jésenet raportoivat toimitusjohtajalle. Johtoryhmassa on kaikkiaan viisi jasenta.
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Alla olevassa taulukossa on esitetty johtoryhman jasenet Transaktion toteutumisen jalkeen:

Nimi Syntymaévuosi Asema Valittu asemaan

Lasse Paitsola 1952 Toimitusjohtaja 2007

Antti Sallila 1972 Talousjohtaja 2007

Kaj Kulp 1970 Johtaja 2004

Petteri Pelkonen 1963 Johtaja 2006

Harri Vainikka 1961 Johtaja 2007
Tilintarkastajat

Esitteen pdivaméaarana Yhtion tilintarkastajana toimivat KHT-yhteis6 Idman & Vilén Oy, péaavastuullisena tilintarkasta-
janaan KHT Matti Pettersson sekda KHT-yhteis6 Oy KPMG Ab, pddvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Lasse Holopai-
nen.

Esitteen paivimadranad John Nurmisen tilintarkastajana toimii KHT-yhteis6 Oy KPMG Ab, péavastuullisena tilintarkas-
tajanaan KHT Lasse Holopainen.

Neuvonantajat

Yhtion taloudellisena neuvonantajana ja jérjestajana toimii Evli Pankki Oyj, Corporate Finance. Yhtion oikeudellisena
neuvonantajana toimii Asianajotoimisto Fennica Oy.

John Nurmisen taloudellisena neuvonantajana toimivat Evli Pankki Oyj, Corporate Finance ja AG-Partners Corporate
Finance Oy. John Nurmisen oikeudellisen neuvonantajana toimii Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy.

Osakelajien yhdistiminen ja Maksuton Anti; Suunnattu Anti John Nurmisen osakkeenomistajille
Suunnattu Anti

Yhtion ylimédarainen yhtiokokous 8.10.2007 paatti valtuuttaa hallituksen paattamaan osakeannista, jonka valtuutuksen
nojalla hallitus saa antaa enintaan 10.000.000 uutta Yhtién A-lajin osaketta jakautumisvastikkeena John Nurmisen osak-
keenomistajille Transaktion osana toteutettavassa jarjestelyssd, jossa Yhtid vastaanottavana yhtionad jakautumisessa
hankkii John Nurmiselta, sen kokonaisjakautumisen kautta, Nurminen Logistics -liiketoiminnan eli Rautatietoiminnot,
Tavarankasittely- ja lisdarvopalvelut, Erikois- ja raskaskuljetukset, Tullauspalvelut, Hoivalogistiikkaliiketoiminnan seka
nédihin liittyvat hallintoyksikot. Ylimaardisen yhtiokokouksen paatoksen mukaisesti hallituksen valtuutusta 10.000.000
uuden A-lajin osakkeen antamiseen voitiin kdyttaa vain ylla tarkoitetun jakautumisvastikkeen suorittamiseksi.

Yliméaaraisen yhtidkokouksen sille 8.10.2007 antaman valtuutuksen nojalla Yhtion hallitus paatti 22.11.2007 Suunnatusta
Annista, jossa John Nurmisen osakkeenomistajille annetaan yhteensa 9.999.989 uutta A-lajin osaketta. Suunnatussa An-
nissa annettavat Uudet Osakkeet jaetaan John Nurmisen osakkeenomistajille heidéan osakeomistuksensa suhteessa.

Suunnatussa Annissa annettavat Uudet Osakkeet vastaavat noin 78,6 prosenttia Yhtion osakkeista ja niiden tuottamista
danista sen jalkeen, kun (i) Transaktio on toteutunut ja (ii) osakelajien yhdistamistd seka Pddomistajille suunnattua Mak-

sutonta Antia koskeva yhtiokokouksen pdatds on rekisterdity.

Maksuton Anti ja osakelajien yhdistiminen

Yhtion ylimaardinen yhtiokokous 8.10.2007 paatti osakelajien yhdistdmisesta siten, ettd kaikki Yhtion K-lajin osakkeet
muunnetaan samanlajisiksi Yhtion muiden osakkeiden kanssa (A-laji) ja yhtitjdrjestykseen sisdltyneet méardykset erilaji-
sista osakkeista, osakkeen nimellisarvosta ja osakepddoman vdhimmadis- ja enimmaismaédrasta poistettiin. Muutoksen
johdosta yhtion kaikilla osakkeilla on yksi ddni, kun aiemmin K-lajin osakkeilla oli yhtickokouksessa ollut 20 danta ja A-
lajin osakkeilla yksi @ani. Osakelajien yhdistdminen paatettiin tehdéd suhteessa 1:1 eli siten, ettd kukin K-lajin osake
muunnetaan yhdeksi A-lajin osakkeeksi. Osakelajien yhdistamisella ei siten sellaisenaan ole osakeomistusta laimentavaa
vaikutusta.

10 (36)



Osakelajien yhdistdmispaatos tehtiin ehdollisena ja edellyttden, ettd kompensaationa ddnivallan menetyksesta 8.10.2007
pidetty yhtidkokous paattdisi Maksuttomasta Annista, jossa osakkeenomistajien etuoikeudesta poiketen annetaan K-lajin
osakkeenomistajille vastikkeetta nelja uutta Yhtion A-lajin osaketta kutakin viittd K-lajin osaketta vastaan. K-lajin osak-
keiden omistajat olivat antaneet suostumuksensa osakelajien yhdistimiselle edellyttden, ettd ddnioikeuden aleneminen
korvataan edelld mainitulla Maksuttomalla Annilla.

Edelld mainittuun osakelajien yhdistamiseen liittyen yhtidkokous p&atti Maksuttomasta Annista, jossa K-lajin osakkei-
den omistajille annetaan vastikkeetta nelja uutta Yhtion A-lajin osaketta kutakin viittd K-lajin osaketta vastaan. Maksut-
toman Annin johdosta Yhtion osakemdard nousee yhteensa 240.000 osakkeella. Maksuttomassa osakeannissa annettavat
Uudet Osakkeet jaetaan K-lajin osakkeiden omistajille tismaytyspaivan, joka on arviolta 1.1.2008, mukaisen omistuksen
suhteessa.

Maksuttomassa Annissa annetut osakkeet vastaavat noin 1,9 prosenttia Yhtion osakkeista ja niiden tuottamista danista
valittdmasti sen jalkeen kun (i) Transaktio on toteutunut ja (ii) osakelajien yhdistimista sekd Maksutonta Antia koskeva
yhtiokokouksen paétds on rekisterdity. Maksuttomassa Annissa annettavat Uudet Osakkeet jaetaan K-lajin osakkeiden
omistajille tdismdytyspdivan mukaisen omistuksen suhteessa.

Ylimaarainen yhtidkokous asetti Maksuttoman Annin voimaantulon ja rekisterdinnin ehdoksi, etta edella tarkoitetussa
Suunnatussa Annissa annetut Uudet Osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin, mika tapahtuu arviolta 1.1.2008.

Riskitekijat

Sijoittamispéatosta tehtdessd tulee ottaa huomioon, ettd osakesijoittamiseen liittyy riskeja. Sijoitusta harkitsevien tulee
tutustua huolellisesti Perusesitteeseen ja Arvopaperiliitteeseen seké erityisesti Perusesitteen kohtaan ”Riskitekijoiti” ja
Arvopaperiliitteen kohtaan ” Arvopapereihin liittyvid riskitekijoitd” .

Riskitekijoita on lueteltu alla. Luettelo ei ole tyhjentédva ja myds riskit tai epavarmuustekijét, joista Yhtio ei télla hetkella
ole tietoinen tai joita se pitdd juuri nyt epdolennaisina, saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen tai Yhtioon tehdyn sijoituksen arvoon. Arvopapereiden markkina-
hinta saattaa laskea ndiden riskien toteutumisen vuoksi ja sijoittajat voivat menettaa sijoituksensa osittain tai kokonaan.

Liiketoimintaan liittyvat riskit

Laajentuminen kehittyville markkinoille

Lainsdaadanto ja viranomaismaardykset seka niiden muutokset
Mahdolliset vero- ja tullilainsddddnnon muutoksista ja tulkinnasta aiheutuvat riskit
Asiakasriskit

Alihankintariskit

Kilpailu- ja toimintaympaéristo

Yritysjdrjestelyiden toteuttamiseen liittyvat riskit

Toiminnan paaomaintensiivisyys

Omaisuus- ja vahinkoriskit ja toiminnan keskeytysriskit
Ymparistoriskit

Tietojarjestelmiin liittyvat riskit

Riippuvuus avainhenkil6stosta

Lakot ja muut tyoriidat

Valuuttakurssiriski

0O O 0O O 0O 0O O O O O 0O o 0 o0 o

Suhdannevaihtelut
Transaktioon liittyvat riskit

Yhtion omistuksen keskittyminen

Toissijainen vastuu veloista ja vastuista jakautumisessa

Tuntemattomat verovastuut

Transaktion mahdollinen vaikutus Nurminen Logisticsin sopimuksiin ja lupiin
Nurminen Logistics -liiketoiminnan puuttuva taloudellinen historia
Transaktion toteutumisen epavarmuus ja aikataulun viivastyminen

0O O 0 O O O
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Arvopapereihin liittyvat riskit

Osakemarkkinat ja likviditeetti

Omistuksen laimentuminen

Osingot

Listalleoton edellytykset

Ulkomaalaisten osakkeenomistajien merkintéetuoikeus

O O O O ©

Tietoja Yhtiostd ja osakkeista
Yleiset tiedot

Yhtion rekisterdity toiminimi on Transaktion toteutumisen jdlkeen, eli arviolta 1.1.2008 alkaen, Nurminen Logistics Oyj,
ruotsiksi Nurminen Logistics Abp ja englanniksi Nurminen Logistics Plc ja sen kotipaikka on Helsinki. Yhtion rekisteroi-
ty kédyntiosoite Transaktion toteutumisen jalkeen on Pasilankatu 2, 00240 Helsinki ja puhelinnumero +358 10 545 00.
Taman Arvopaperiliitteen pédivamaarand Yhtion rekisterdity toiminimi on Kasola Oyj ja sen kotipaikka on Helsinki.
Yhtion rekisterdity kdyntiosoite on Arvopaperiliitteen paivamaarana Lyhtytie 2, 00750 Helsinki ja puhelinnumero +358
9346 81.

Yhtion toiminta-ajatuksena Transaktion jalkeen on tarjota ja tuottaa korkealaatuisia ja asiakkaiden kilpailukykya vahvis-
tavia logistiikkapalveluja Suomessa, Baltiassa sekd Venijdlla ja muissa IVY-maissa. Yhtid6 muodostuu Transaktiossa
siten, ettd Nurminen Logistics -liiketoiminta eli seuraavat John Nurmisen liiketoiminnat: Rautatietoiminnot, Tavaranka-
sittely ja lisdarvopalvelut, Tullauspalvelut, Erikois- ja raskaskuljetukset, Hoivalogistiikka, Moskovan tullaus- ja lentorah-
titoiminta seka edelld mainittuja toimintoja palvelevat hallintoyksikét siirretddan John Nurmisen kokonaisjakautumisen
kautta Yhtioon arviolta 1.1.2008.

Transaktion toteutuessa Yhtion yhtidjarjestyksen 2 §n mukaisena toimialana on tuottaa ja tarjota logistiikka- ja huolinta-
palveluja, harjoittaa kuljetustoimintaa, kuten sairaankuljetusta, tuottaa hoivapalveluja ja harjoittaa rahoitustoimintaa
sekd muuta edelld mainittuihin liittyvaa toimintaa koti- ja ulkomailla. Yhti6 voi toimintaansa varten omistaa ja hallita
kiinteist6ja, olla osakkaana toimintaansa tukevissa ja taydentdvissa yrityksissa seka harjoittaa toimisto- ja varastotilojen
vuokraustoimintaa. Lisdksi Yhtio voi hankkia, omistaa ja myyda arvopapereita.

Yhti6 on julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. Yhtié on merkitty Patentti- ja rekisterihallituksen yllapi-
tamaan kaupparekisteriin 20.1.1961 rekisterinumerolla 158.329. Yhtion yritys- ja yhteisotunnus on 0109707-8 ja sen tili-
kausi alkaa vuosittain 1.1. ja paattyy 31.12.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Téaman Arvopaperiliitteen Yhtion rekisterdity osakepddoma on 4.214.521 euroa ja rekisterdity osakkeiden lukumaéara
yhteensd 2.479.130 osaketta. Yhtion osakasluettelossa on tdman Arvopaperiliitteen pdivamaarand yhteensd 293 osak-
keenomistajaa.

Yhtion rekisterdity osakepadoma on Transaktion toteutumisen jalkeen 4.214.521 euroa ja rekisterdity osakkeiden luku-
maard on yhteensa 12.719.119 osaketta. Taman Arvopaperiliitteen pdivaméaarana olevan tiedon mukaan Yhtion osakas-
luettelossa on Transaktion toteuduttua yhteensd 311 osakkeenomistajaa edellyttden, ettd Transaktio toteutuu sen ehtojen
mukaisesti, tehtdva ostotarjous ei muuta omistusosuuksia ja ettd omistuksissa ei muutoinkaan tapahdu merkittavia
muutoksia.

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelméén ja ne ovat listattuina Helsingin Porssin porssilistalla. Osakkeiden
ISIN-koodi on FI0009900187 ja kaupankdyntitunnus on tamdn Perusesitteen pdivaméadrana "KASAS” ja Transaktion
toteutumisen jéalkeen "NLG1V”.

Yhtion osakkeet ovat timén Perusesitteen padivamaaranad Helsingin Porssin tarkkailulistalla. Osakkeet siirrettiin tarkkai-

lulistalle 7.9.2007 Yhtion julkaistua tiedon Transaktiosta. Tarkkailulistan tarkoituksena on kiinnittdd markkinoiden huo-
mio listayhtioon liittyvaan erityiseen seikkaan.
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Eréita taloudellisia tietoja

Transaktion toteutumiseen asti Nurminen Logistics -liiketoimintaa harjoitetaan osana John Nurminen -konsernia ja liike-
toiminnan tulos, taloudellinen asema ja rahavirrat esitettdan yhdessa John Nurmisen tuloksen, varojen ja rahavirran
yhteydessa. Nain ollen Nurminen Logistics -liiketoiminnasta ei ole saatavilla historiallisia tilinpaatostietoja. Nurminen
Logistics -liiketoiminnan tilinpaatdstiedot esitetddn Esitteessa John Nurmisen konsernitilinpaatoksista eriytettyina tilin-
péétostietoina (carve-out -tilinpaatostiedot). Perusesitteen sivuilla F3-F74 on esitetty Transaktiossa Yhtioon siirtyvan
Nurminen Logistics -liiketoiminnan eriytetyt tuloslaskelmat, taseet, rahavirtalaskelmat, tilinpdatoksen laatimisperiaat-
teet, liitetiedot sekd IFRS-raportointiin siirtymistd koskevat tdsmaytyslaskelmat. Eriytetyt tilinpdatostiedot esitetdan
konsernina, jonka yritysrakenne on selostettu Perusesitteen kohdassa “Nurminen Logistics ja sen liiketoiminta — Konsernira-
kenne”.

Nurminen Logistics -liiketoiminta syntyy John Nurmisen kokonaisjakautumisen seurauksena. Jakautumissuunnitelman
mukaisesti Nurminen Logisticsille siirtyvit tietyt jakautumissuunnitelmassa yksiléidyt varat, velat ja vastuut. Jakautu-
mista on selostettu Perusesitteen kohdassa ” Nurminen Logisticsin muodostuminen” .

John Nurmisen konsernitilinpaatoksista eriytetyt Nurminen Logistics -liiketoiminnan tilinpaatostiedot perustuvat tilin-
tarkastettuihin John Nurminen -konsernin tilinpdatoksiin 31.12.2004, 31.12.2005 ja 31.12.2006 paéattyneilta tilikausilta seka
konsernin tilintarkastamattomaan valitilinpaatokseen 30.9.2007 paattyneeltd ajanjaksolta. John Nurminen -konsernin
edelld mainitut konsernitilinpaatokset on laadittu Suomessa voimassa olevien kirjanpitolain saannosten (FAS) ja niiden
mukaisten kirjaamis- ja arvostamisperiaatteiden mukaisesti. Yhtidon siirtyvan Nurminen Logistics -liiketoiminnan
eriytetyt tiedot 31.12.2005 ja 31.12.2006 péattyneiden tilikausien seka 30.9.2007 laaditun viélitilinpaatoksen osalta on muu-
tettu vastaamaan kansainvilisten tilinpdatosstandardien (IFRS) kirjaamis- ja arvostamisperiaatteita. Merkittdvimpia
vaikutuksia eriytettyjen lukujen muuttamisesta IFRS-standardien mukaiseksi on kuvattu Perusesitteen sivuilla F18-F57.

Yhtioon siirtyvan Nurminen Logistics -liiketoiminnan tilinpaatostietoihin ei sisally osakepddomaa tai muita oman paa-
oman erid. Eriytetyistd luvuista muodostetuissa taseissa esitetyt nettovarat on laskettu liiketoimintasiirrossa siirtyvien
varojen ja velkojen erotuksena.

Seuraavassa esitetyt Yhtioon siirtyvan Nurminen Logistics -liiketoiminnan eriytetyt tilinpaatostiedot on esitetty ainoas-
taan havainnollistamistarkoituksessa. Esitettyjé eriytettyjd tilinpaatostietoja on luettava yhdessa Esitteeseen sisaltyvien
John Nurminen tilinpaatostietojen ja niiden liitetietojen, eriytettyjen tilinpaatostietojen laatimisperiaatteiden ja IFRS-
tilinpaatosperiaatteiden kanssa. Esitteessa esitettdvat John Nurmisen konsernitilinpaatoksisté eriytetyt Nurminen Logis-
tics -liikketoiminnan tilinpdatostiedot eivat valttdimatta vastaa Nurminen Logisticsin liiketoiminnan tulosta, taloudellista
asemaa ja kassavirtaa, jotka olisivat toteutuneet, mikéali Nurminen Logistics olisi ollut erillinen pdrssiyhtio tarkastelujak-
sojen aikana. Vastaavasti niilld ei vélttimatta ole yhteyttd Nurminen Logisticsin tulevaan liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Tuhatta euroa 9/2007 9/2006 2006 2005 2005 2004
IFRS IFRS IFRS IFRS FAS FAS
Eriytetyt tuloslaskelmatiedot (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintar-  (tilintarkas- (tilintarkas-  (tilintarkas-
tamaton) tamaton) kastettu) tamaton) tamaton) tamaton)
Liikevaihto 61 492 52 802 72 205 66 663 67 059 55315
Liiketoiminnan muut tuotot 1251 16 657 427 427 146
Aineiden ja palveluiden kaytto -31773 -27 692 -38 464 -35 361 -34 877 -28 150
Tyodsuhde-etuuksista
aiheutuvat kulut -13 449 -11775 -16 475 -15 109 -15 433 -14 512
Poistot ja arvonalentumiset -3 629 -2188 -2 853 -2411 -2 583 -2 446
Liiketoiminnan muut kulut -10 916 -10 200 -13182 -11 095 -11 547 -8 555
Liikevoitto 2968 964 1888 3113 3045 1798
Rahoitustuotot ja -kulut -1387 -687 -846 -569 -782 -1202
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 39 -31 -170 -133 - -
Voitto ennen veroja 1620 246 872 2411 2263 596
Tuloverot -329 -48 -129 -618 -588 -173
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Tilikauden voitto

Eriytetyt rahavirtalaskeman tiedot
Liiketoiminnan nettorahavirta
Investointien nettorahavirta
Rahoituksen nettorahavirta
Lyhytaikaisten lainojen nostot
Lyhytaikaisten lainojen takaisin-
maksut
Pitkaaikaisten lainojen nostot
Pitkdaikaisten lainojen takaisin
maksut

Eriytetyt taseen tiedot
Pitkaaikaiset varat
Lyhytaikaiset varat
Pitkaaikaiset velat yhteensa
Lyhytaikaiset velat yhteensa
Nettovarat

Taseen loppusumma

Tunnuslukuja *)

Liikevaihto, milj. euroa

Liikevoitto, osuus liikevaihdosta, %
Bruttoinvestoinnit, milj. euroa
Bruttoinvestoinnit,

osuus liikevaihdosta, % 1)
Sijoitetun padoman tuotto, % 2)
Henkilosto keskiméaarin

*) Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

) Bruttoinvestoinnit, osuus
liikkevaihdosta (%)
Sijoitetun pddoman tuotto

@ o

1291 198
3167 2167
-10 478 -9 555
-12 627 15 625
7 281
-1756 -16
5358 10 878
-16 229 -2 518
53 199 40116
20 067 11915
24 320 22778
25943 17 573
21 695 11142
73 265 52 031
61492 52 802
4,8 % 1,8 %
14173 14 284
23,05 % 27,05 %
9,08 % 4,16 %
572 509
Bruttoinvestoinnit
Liikevaihto

Voitto tai tappio ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

743

2532
-16 225
19 096
8180
-5 016

19730
-3798

45 414
15 548
29 365
17778
13 077
60 962

72 205
2,6 %
21 569
29,87 %

519 %
509

1793

5459
-7 602
187
429

2629
-2 857

28 743
15 455
10 315
19758
13 672
44198

66 663
4,7 %
13 045
19,57 %

13,15 %
355

1674

3 895
-7 602
187
429
-14

2629
-2 857

27999
15 245

9 538
19375
13 668
43 244

67 059
4,5

10 255
15,29 %

12,57 %
355

Taseen loppusumma — korottomat velat (keskimé&arin tilikauden aikana)

423

23 342
13 503
10 009
16 574
10 076
36 845

55315
3,3

10 102
18,26 %

340

X100

X100

Merkittavimmat muutokset Nurminen Logisticsin siirtymisesta kansainvalisten tilinpdatosstandardien (IFRS) noudattami-
seen vuonna 2005 liittyivat rahoitusleasingsopimuksilla hankittujen omaisuuserien kirjanpidolliseen kasittelyyn, liikearvos-

en junanvaunujen poistokdsittelyn muutokseen, osakeperusteisista maksuista aiheutuvien kulujen kirjanpidolliseen kasitte-
lyyn sekd konsernitilinpaatdkseen yhdisteltyjen yritysten méaarittelyyn. Yksityiskohtaiset tiedot kansainvalisten tilinpaatos-
standardien (IFRS) noudattamiseen siirtymisen vaikutuksista on esitetty Perusesitteen liitteend sivulla F 50-57.

Liikkeeseenlaskun kustannukset

Yhtion johto arvioi, etta liilkkeeseenlaskusta aiheutuvat asiantuntijapalkkiot ja muut kulut ovat noin 1,2 miljoonaa euroa,

jotka katetaan Yhtion kdteisvaroista.
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Padosakkaat ja 1dhipiirin liiketoimet

Alla olevassa taulukossa on esitetty Yhtion kymmenen suurinta osakkeenomistajaa timan Esitteen paivamaarana. Tiedot
perustuvat Suomen Arvopaperikeskus Oy:n yllapitdmaan omistajaluetteloon merkittyyn omistukseen.

Osakkeenomistaja A-laji K-laji Osakkeita Osuus Osuus
yhteensd osakkeista, % ddnistd, %

1 Maturiala Oy 201 000 201 000 8,1 49,1
2 Jari Bachmann 255 500 33000 288 500 11,6 11,2
3 Sanni Bachmann 255 500 33000 288 500 11,6 11,2
4  Kirta Forsstrom 255 500 33 000 288 500 11,6 11,2
5 AutoCarrera Oy 428 751 428 751 17,3 5,2
6  Markku Tuuli 282 963 282 963 114 3,5
7 John Nurminen Oy 115 600 115 600 4,7 1,4
8 Lasse Paitsola 77 000 77 00 3,1 0,9
9  Ulf Liljestrom 55 146 55 146 2,2 0,7
10 Juhani Piironen 40 000 40 000 1,6 0,5
Yhteensi 1765 960 300 000 2 065 960 83,2 94,9
Muut kuin mainitut 413 170 0 413 170 16,8 5,1
Yhteensi 2179130 300 000 2479130 100,0 100,0

Yhtié myi 30.11.2007 voimaan tulleella kaupalla Kasola-liitketoiminnan Yhtion lahipiiriin kuuluvalle taholle. Katso tar-
kemmin Perusesitteen kohta ”Omistusrakenne ja lihipiirilitketoimet”.

Transaktion toteutumisen yhteydessd Yhtion ja Juha Nurmisen méaaraysvaltayhtididen viélille tulee voimaan Perusesit-
teen kohdassa ”Nurminen Logisticsin muodostaminen — Yhtion ja Uuden John Nurminen Oy:n viliset sopimussuhteet Transakti-
on jilkeen” selostetut sopimukset ja muut sitoumukset. Kyseisten sopimusten ja sitoumusten rahallinen arvo on timan-
hetkisen arvion mukaan noin 3,5 miljoonaa euroa vuodessa, joista Nurminen Logisticsin myyntejd on noin 0,3 miljoonaa
euroa ja ostoja noin 3,3 miljoonaa euroa.

Nurminen Logistics on rahoittanut osan taseensa varojen lisdyksestd ja vieraan padoman palautuksista Uusi John Nur-
minen Oy:00n siirtyviltd liiketoiminnoilta saamallaan rahoituksella. Tamd rahoitus on maardltdan noin 8,5 miljoonaa
euroa ja se on otettu huomioon Nurminen Logisticsin nettovarallisuutta vahentdvana erana ja sisdllytetty eriytetyn ta-
seen korottomiin velkoihin taseessa 30.9.2007. Jakautumiseen liittyen kyseisestd noin 8,5 miljoonan euron madaraisesta
sisdisestd rahoituksesta tehddan erillinen lainasopimus.

Tarkeitd paivimaaria

7.9.2007 Perussopimus allekirjoitettiin

8.10.2007 Yhtion ylimaarainen yhtidkokous hyvéaksyi Transaktion

12.11.2007 John Nurmisen ylimaarainen yhtidkokous hyvéksyi jakautumissuunnitelman

22.11.2007 Yhtion hallitus hyvaksyi jakautumissuunnitelman ja paatti 9.999.989 A-lajin osakkeen Suunnatusta
Annista jakautumisvastikkeena John Nurmisen osakkeenomistajille

30.11.2007 Yhti6é myi Kasola-liiketoiminnan

10.12.2007 Esite julkistetaan ja John Nurmisen tekemé pakollinen ostotarjous Yhtion osakkeista alkaa

1.1.2008 Transaktio toteutuu eli Nurminen Logistics -liiketoiminta siirtyy Yhtioon ja sen toiminimeksi muute-

(arviolta) taan Nurminen Logistics Oyj

1.1.2008 Suunnatussa Annissa sekd Maksuttomassa Annissa ja osakelajien yhdistdmisessa annettavat Uudet

(arviolta) Osakkeet rekisteréidaan kaupparekisteriin.

3.1.2008 Kaupankdynti Suunnatussa Annissa sekd Maksuttomassa Annissa ja osakelajien yhdistamisessa

(arviolta) annettavilla Uusilla Osakkeilla alkaa Helsingin Porssissd
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II ARVOPAPERILIITE

ARVOPAPEREIHIN LIITTYVAT RISKIT

Sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin Perusesitteessi ja tissi Arvopaperiliitteessi oleviin tietoihin
ja jaljempdnd esitettiviin riskitekijoihin. Mikili yksi tai useampi tissi kuvatuista riskitekijoistd toteutuu, saattaa silld olla epiedulli-
nen vaikutus Yhtion litketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen tai Yhtion arvopapereiden arvoon. Jiljem-
pind kuvatut riskit ja epdvarmuustekijit eivit ole ainoita Yhtion toimintaan vaikuttavia tekijoitd. Myos muilla seikoilla ja epdvar-
muustekijoilld, joita ei tilld hetkelld tunneta tai joita pidetdin epiolennaisina, voi olla epiedullinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
toiminnan tulokseen tai taloudelliseen asemaan. Seuraava kuvaus riskitekijoistd perustuu Arvopaperiliitettd laadittaessa tiedossa
olleisiin ja arvioituihin seikkoihin, minkd vuoksi kuvaus riskitekijoisti ei ole vélttamitti tyhjentivd. Arvopapereiden markkinahinta
saattaa laskea ndiiden riskien toteutumisen vuoksi, ja sijoittajat voivat menettid sijoituksensa osittain tai kokonaan. Riskitekijoiden
esitysjdrjestys ei kuvaa niiden toteutumisen todenndkoisyyttd tai tirkeysjirjestystd.

Osakemarkkinat ja likviditeetti

Yhtio aikoo hakea Uudet Osakkeet julkisen kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Porssin pdrssilistalle. Osakkeiden
markkinahinta saattaa vaihdella huomattavasti eikéd ole varmaa, kehittyyko Uusille Osakkeille aktiivisia jalkimarkkinoi-
ta. Uusien Osakkeiden markkinahinta voi vaihdella huomattavasti markkinoiden suhtautumisessa Uusiin Osakkeisiin
tai niitd vastaaviin muihin arvopapereihin tapahtuvien muutosten sekd useiden muiden tekijoiden ja tapahtumien takia,
kuten Yhtion toimintaan vaikuttavan lainsdddannén muutosten tai Yhtion liiketoiminnan tuloksen tai kehityksen muu-
tosten takia. Sijoittajien sijoituskdyttdytymiseen saattavat vaikuttaa myds Nurminen Logistics -liiketoiminnan toimiala,
markkina-arvo ja eroavuudet sijoituskohteena Yhticon nahden.

Osakkeiden hinnat ja vaihto osakemarkkinoilla saattavat ajoittain vaihdella huomattavasti Yhtion liiketoiminnan kehi-
tyksestd tai tulevaisuudenndkymistd riippumatta. Lisdksi Yhtion liiketoiminnan tulos ja tulevaisuudenndkymat voivat
joskus alittaa osakemarkkinoiden, markkina-analyytikkojen ja sijoittajien odotukset. Mika tahansa néisté tekijoistd voi
johtaa Uusien Osakkeiden markkinahinnan laskemiseen. Uusista Osakkeista ei valttamatta voi luopua ennen kuin ne on
kirjattu merkitsijan arvo-osuustilille.

Yhtion suurin osakkeenomistaja omistaa valittdmasti Transaktion toteutumisen jalkeen henkilkohtaisesti tai maarays-
valtayhtididensa kautta yhteensa 67,6 prosenttia Yhtion osakkeista ja déanistd. Keskittynyt omistus voi vahentda Yhtion
osakkeen likviditeettid seka viivastyttda tai estdd mahdolliset paatosvallan muutokset Yhtiossd, mikd voi alentaa osak-
keiden markkinahintaa.

Omistuksen laimentuminen

Suunnatussa Annissa ja Maksuttomassa Annissa tarjotaan merkittdvaksi enintddn 10.239.989 Uutta Osaketta, mikd mer-
kitsee noin 413,0 prosentin lisdystd timén Arvopaperiliitteen paivamaédran mukaiseen Yhtion rekisterdityyn osakemaa-
raan. Nykyisten osakkeenomistajien omistuksen suhteellinen osuus Yhtion osakkeista ja dénista laskee merkittavasti
Suunnatun Annin ja Maksuttoman Annin toteuttamisen seurauksena. Samalla Yhtion omistajapohja muuttuu olennai-
sesti, mikd vaikuttaa my6s maadrdysvallan kdayttoon Yhtiossa. Laimennusvaikutuksen johdosta Uusien Osakkeiden an-
taminen vaikuttaa myos tiettyihin Yhtion tunnuslukuihin. My6s tamaén jalkeen osakkeenomistajien suhteellinen osuus
osakkeista ja dénistd voi laskea ja tietyt tunnusluvut voivat muuttua, esimerkiksi mikali Yhtid my6hemmin pdattaa uu-
sista osakeanneista ja/tai muiden osakkeisiin oikeuttavien arvopapereiden liikkeeseen laskemisesta.

Osingot

Mahdollisten osinkojen maksaminen ja niiden maéara riippuvat Yhtion tulevasta tuloksesta, taloudellisesta asemasta,
kassavirrasta, kdyttopddoman tarpeesta, investoinneista ja muista tekijoistd. Suhdanteet vaikuttavat Yhtion liiketoimin-
taan, eikd ole varmuutta siitd, ettd Yhtiolld on tulevaisuudessa jakokelpoisia varoja. Osakeyhtitlain ja Suomessa vallitse-
van kdytannén mukaan suomalaiset osakeyhtiét maksavat osinkoa padsaantoisesti vain kerran vuodessa ja osinkoa
voidaan maksaa vasta, kun varsinainen yhtiokokous on hyvaksynyt yhtion tilinpddtoksen ja mahdollisen osingonjaon
yhtion hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella. Yhdenkdan tilikauden osalta ei ole varmuutta maksettavien osin-
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kojen maarasta tai siitd, ettd Yhtio ylipaatansd maksaa osinkoja. Yhtio tulee maarittimaan osingonjakoperiaatteensa
Transaktion toteutumisen jalkeen.

Listalleoton edellytykset

Yhtio ei talla hetkelld tayta osakkeen listalleottoedellytyksida Helsingin Porssissa osakkeenomistajien lukumaaran seka
Yleison hallussa olevien osakkeiden lukumadaran osalta. Transaktion toteuttamisen jdlkeen Yhtion ei todennakoisesti
edelleenkdan tayta kaikkia listalleottoedellytyksia etenkaan osakkeenomistajien lukumaaran osalta.

Ulkomaalaisten osakkeenomistajien merkintietuoikeus

Suomen lainsdadannon mukaan osakkeenomistajilla on heidan omistuksensa suhteessa merkintdetuoikeus laskettaessa
liilkkeeseen uusia osakkeita tai uusien osakkeiden merkintdan oikeuttavia arvopapereita. Yhtion ulkomaiset osakkeen-

omistajat eivat kuitenkaan valttamattd voi kdyttdd merkintdetuoikeuksiaan oman maansa lainsddadannon ja maardysten
vuoksi Yhtion mahdollisissa tulevissa osakeanneissa.
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ARVOPAPERILIITTEESTA VASTUULLISET TAHOT

Arvopaperiliitteestd vastuulliset tahot

Kasola Oyj
Yritys- ja yhteisotunnus: 0109707-8
Osoite: Lyhtytie 2, 00750 Helsinki
Kotipaikka: Helsinki

John Nurminen Oy
Yritys- ja yhteisotunnus: 0196259-4
Osoite: Pasilankatu 2, 00240 Helsinki
Kotipaikka: Helsinki

Kasolan ja John Nurmisen vakuutukset Arvopaperiliitteessi esitetyista tiedoista

Kasola vastaa tdssd Arvopaperiliitteessd esitetyistd tiedoista (lukuun ottamatta John Nurmista ja siirtyvdd Nurminen
Logistics -liiketoimintaa koskevia tietoja sekd Nurminen Logisticsista laadittuja pro forma -tietoja) ja vakuuttaa varmis-
taneensa riittavalla huolellisuudella, ettd nama tiedot vastaavat Nurminen Logisticsin parhaan ymmarryksen mukaan
tosiseikkoja eiké tiedoista ole jatetty pois mitddn asiaan todennékdisesti vaikuttavaa.

John Nurminen vastaa tdssd Arvopaperiliitteessd John Nurmista ja siirtyvaa Nurminen Logistics -liiketoimintaa koske-
vista tiedoista sekd Nurminen Logisticsista laadituista pro forma -tiedoista ja vakuuttaa varmistaneensa riittavéalla huo-
lellisuudella, ettd ndma tiedot vastaavat John Nurmisen parhaan ymmarryksen mukaan tosiseikkoja eikd tiedoista ole
jatetty pois mitdédn asiaan todennakdisesti vaikuttavaa.

7.12.2007 7.12.2007

Kasola Oyj John Nurminen Oy
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TILINTARKASTAJAT JA NEUVONANTAJAT

Kasola

Taloudellinen neuvonantaja ja jarjestaja

Evli Pankki Oyj, Corporate Finance
Aleksanterinkatu 19 A
00100 Helsinki

Oikeudellinen neuvonantaja

Asianajotoimisto Fennica Oy
Mannerheimintie 8
00100 Helsinki

Tilintarkastajat

Oy KPMG Ab,
Mannerheimintie 20 B
00100 Helsinki

Paavastuullisena tilintarkastajana:
KHT Lasse Holopainen

Oy KPMG Ab valittiin Nurminen Logisticsin toiseksi

John Nurminen

Taloudellinen neuvonantaja

AG-Partners Corporate Finance Oy
Aleksanterinkatu 48 A
00100 Helsinki

Evli Pankki Oyj, Corporate Finance
Aleksanterinkatu 19 A
00100 Helsinki

Oikeudellinen neuvonantaja

Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy
Erottajankatu 5 A
00130 Helsinki

Tilintarkastajat

Oy KPMG Ab,
Mannerheimintie 20 B
00100 Helsinki

Paavastuullisena tilintarkastajana:
KHT Lasse Holopainen

tilintarkastajaksi 8.10.2007 pidetyssa ylimaardisessa yhtiokokouksessa.

Tilintarkastustoimisto Idman & Vilén Oy

Pellavatehtaankatu 19 A
33101 Tampere

Paavastuullisena tilintarkastajana:
KHT Matti Pettersson
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TULEVAISUUTTA KOSKEVAT LAUSUMAT

Eraat tdssd Arvopaperiliitteessa esitetyt lausumat, mukaan lukien kohdassa "Arvopapereihin liittyvid riskitekijoitd” esitetyt
lausumat, perustuvat Yhtién ja John Nurmisen nakemyksiin ja késityksiin seka talld hetkelld Yhtion ja John Nurmisen
tiedossa olevien seikkojen perusteella tehtyihin oletuksiin ja voivat siten olla tulevaisuutta koskevia lausumia. Lausu-

mat, joissa kédytetddn ilmauksia “uskoa”, “odottaa”, “ennakoida”, “aikoa” tai “suunnitella” ja muut vastaavat ilmaisut
ovat tulevaisuutta koskevia lausumia.

Téllaiset tulevaisuutta koskevat lausumat sisaltavéat tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavarmuustekijoita sekd muita
tarkeita tekijoitd, joiden toteutuessa Yhtion ja erityisesti Nurminen Logistics -liiketoiminnan todellinen tulos, toiminta tai
saavutukset taikka toimialan tulokset voivat poiketa olennaisesti téllaisissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa nimen-
omaisesti tai valillisesti esitetyista tuloksista, toiminnasta tai saavutuksista. Timan Arvopaperiesitteen kohdassa ”Arvo-
papereihin liittyvid riskitekijoitd” sekd Perusesitteen kohdassa ”Riskitekijoitd” on kuvattuja riskejd, epdvarmuustekijoitd ja
muita térkeitd tekijoitd, jotka voivat vaikuttaa Yhtion ja erityisesti Nurminen Logistics -liiketoiminnan liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja/tai liiketoiminnan tulokseen. Edelld esitetyt riskit ja epavarmuustekijat eivit ole kattavia ja
uusia riskeja voi ilmeta aika ajoin. Mikali yksi tai useampi edelld mainituista tai muista riskeista tai epdvarmuustekijoista
toteutuisi tai jokin tehdyistd olettamuksista osoittautuisi virheelliseksi, Yhtion ja erityisesti Nurminen Logistics -
litkketoiminnan liiketoiminnan todellinen tulos tai taloudellinen asema saattavat poiketa olennaisesti Perusesitteessa tai
tdssd Arvopaperiliitteessd ennakoidusta, uskotusta, arvioidusta tai odotetusta. Yhtion tarkoituksena ei ole eika se ota
velvollisuudekseen pdivittdd Esitteeseen sisdltyvid tulevaisuuden ndkymid koskevia lausumia, ellei soveltuva lainsaa-
dantd sita edellyta.
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SUUNNATTU ANTI, MAKSUTON ANTI JA OSAKELAJIEN YHDISTAMINEN

Suunnattu Anti

Yhtion ylimaardinen yhtiokokous 8.10.2007 paétti valtuuttaa hallituksen paattamaan osakeannista, jonka valtuutuksen
nojalla hallitus saa antaa enintdén 10.000.000 uutta Yhtion A-lajin osaketta jakautumisvastikkeena John Nurmisen osak-
keenomistajille Transaktion osana toteutettavassa jarjestelyssd, jossa Yhtio vastaanottavana yhtiona jakautumisessa
hankkii John Nurmiselta, sen kokonaisjakautumisen kautta, Nurminen Logistics -liiketoiminnan eli Rautatietoiminnot,
Tavarankasittely- ja lisdaarvopalvelut, Erikois- ja raskaskuljetukset, Tullauspalvelut, Hoivalogistiikkaliiketoiminnan seka
nédihin liittyvat hallintoyksikot. Ylimaardisen yhtidkokouksen pdatoksen mukaisesti hallituksen valtuutusta 10.000.000
uuden A-lajin osakkeen antamiseen voitiin kayttad vain ylla tarkoitetun jakautumisvastikkeen suorittamiseksi.

Ylimddrdisen yhtiokokouksen sille 8.10.2007 antaman valtuutuksen nojalla Yhtion hallitus paatti 22.11.2007 Suunnatusta
Annista, jossa John Nurmisen osakkeenomistajille annetaan yhteensé 9.999.989 uutta A-lajin osaketta seuraavin ehdoin:

() Suunnatussa Annissa annettavat Uudet Osakkeet siirtyvat osakkeenomistajien omistukseen John Nurmi-
sen jakautumisen taytantoonpanon rekisterdintihetkella.

(ii) Koska Suunnatussa Annissa annettavat Uudet Osakkeet annetaan jakautumisvastikkeena Yhtiolle siirty-
vastd John Nurmisen Nurminen Logistics -liiketoiminnasta, osakkeista ei makseta rahamaaraista merkin-
tdhintaa, vaan Yhtio saa jakautumisessa John Nurmisen siirtyvan Nurminen Logistics liiketoiminnan ap-
porttina.

(iii) Suunnatussa Annissa annettavat Uudet Osakkeet jaetaan arvo-osuusjarjestelméssa siten, ettd jakautumisen
taytantoonpanon rekisterdimisen jdlkeen jakautumisvastikkeena annetut Uudet Osakkeet kirjataan John
Nurmisen osakkeenomistajien arvo-osuustileille ja kirjataan Yhtion osakasluetteloon. Mikali Suunnatussa
Annissa jakautumisvastikkeena annettaviin osakkeisiin oikeutettu John Nurmisen osakkeenomistaja ei ole
ennen jakautumisen taytintdonpanon rekisterdimistd ilmoittanut arvo-osuustilidén jakautumisvastikkeen
maksamista varten, maksetaan jakautumisvastike vasta sen jdlkeen, kun vastikkeen saaja on ilmoittanut
arvo-osuustilinsd tiedot. Uudet Osakkeet haetaan myos julkisen kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Pors-
sissd.

(iv) Koska Suunnattu Anti toteutetaan osana John Nurmisen kokonaisjakautumisen kasittdvaa Transaktiota ja
silld turvataan ndin Yhtion rahoitus- ja kehitystarpeita, on Suunnatulle Annille olemassa Osakeyhtidlain 9
luvun 4 pykaldssa tarkoitettu osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeamiseksi tarpeellinen yh-
tion kannalta painava taloudellinen syy.

Suunnatussa Annissa annettavat uudet osakkeet jaetaan John Nurmisen osakkeenomistajille heidan osakeomistuksensa
suhteessa.

Suunnatussa Annissa annetut Uudet Osakkeet vastaavat noin 78,6 prosenttia Yhtion osakkeista ja niiden tuottamista
aanistd valittomasti sen jalkeen, kun (i) Transaktio on toteutunut ja (ii) osakelajien yhdistamistd sekd Padomistajille suun-
nattua Maksutonta Antia koskeva yhtickokouksen paatos on rekisterdity.

Maksuton Anti ja osakelajien yhdistiminen

Yhtion ylimadardinen yhtiokokous 8.10.2007 pé&atti osakelajien yhdistamisestd siten, ettd kaikki Yhtion K-lajin osakkeet
muunnetaan samanlajisiksi Yhtion muiden osakkeiden kanssa (A-laji) ja yhtidjdrjestykseen siséltyneet maaraykset erilaji-
sista osakkeista, osakkeen nimellisarvosta ja osakepadoman vahimmais- ja enimmaismadarasta poistettiin. Muutoksen
johdosta Yhtion kaikilla osakkeilla on yksi dani, kun aiemmin K-lajin osakkeilla oli yhtiokokouksessa ollut 20 danta ja A-
lajin osakkeilla yksi ddni. Osakelajien yhdistaminen paatettiin tehdd suhteessa 1:1 eli siten, ettd kukin K-lajin osake
muunnetaan yhdeksi A-lajin osakkeeksi. Osakelajien yhdistamiselld ei siten sellaisenaan ole osakeomistusta laimentavaa
vaikutusta.
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Osakelajien yhdistdmispaatos tehtiin ehdollisena ja edellyttden, ettd kompensaationa ddnivallan menetyksesta 8.10.2007
pidetty yhtidkokous paattdisi Maksuttomasta Annista, jossa osakkeenomistajien etuoikeudesta poiketen annetaan K-lajin
osakkeenomistajille vastikkeetta nelja uutta Yhtion A-lajin osaketta kutakin viittd K-lajin osaketta vastaan. K-lajin osak-
keiden omistajat olivat antaneet suostumuksensa osakelajien yhdistimiselle edellyttden, ettd ddnioikeuden aleneminen
korvataan edelld mainitulla Maksuttomalla Annilla.

Edelld mainittuun osakelajien yhdistamiseen liittyen yhtidkokous p&atti Maksuttomasta Annista, jossa K-lajin osakkei-
den omistajille annetaan vastikkeetta nelja uutta Yhtion A-lajin osaketta kutakin viittd K-lajin osaketta vastaan. Maksut-

toman Annin johdosta Yhtion osakemaéara nousee yhteensa 240.000 osakkeella.

Maksuttomassa Annissa annettavat Uudet Osakkeet jaetaan K-lajin osakkeiden omistajille tdsmaytyspdivan, joka on
arviolta 1.1.2008, mukaisen omistuksen suhteessa.

Maksuttomassa osakeannissa annetut Uudet Osakkeet vastaavat noin 1,9 prosenttia Yhtion osakkeista ja niiden tuotta-
mista dédnista valittomasti sen jdlkeen, kun (i) Transaktio on toteutunut ja (ii) osakelajien yhdistamista sekd Maksutonta

Antia koskeva yhtiokokouksen péatos on rekisterdity.

Ylimaarainen yhtidkokous asetti Maksuttoman Annin voimaantulon ja rekisterdinnin ehdoksi, etta alla edelld tarkoite-
tussa Suunnatussa Annissa annetut Uudet Osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin, mika tapahtuu arviolta 1.1.2008.

Uusien Osakkeiden allokaatio

Suunnattu Anti

Suunnatussa Annissa Uudet Osakkeet annetaan seuraaville henkilgille seuraavin osuuksin:

Nimi John Nurmisen Uusien Osakkeiden Osuus Uusista

osakkeiden lukumdirda  Osakkeista (noin %)

lukumairi
Eriksson Svante 500 34210 0,3
JN Uljas Oy 15991 1094112 10,9
Kervinen Jorma 500 34210 0,3
Kiviniemi Isto 720 49 262 0,5
Kulp Kaj 1840 125 893 1,3
Lainema Matti 1310 89 630 0,9
Lassila Satu 12 943 885 566 8,9
Nurminen Juha 77 629 5311415 53,1
Nurminen Jukka 13 055 893 229 8,9
Nurminen Mikko 12 815 876 808 8,8
Packalen Matti 1100 75262 0,8
Paitsola Lasse 630 43 104 0,4
Pelkonen Petteri 320 21 894 0,2
Pohjanvirta Olli 1100 75 262 0,8
Raunio Tapani 700 47 894 0,5
Sallila Antti 300 20 526 0,2
Saxberg Rolf 2 652 181 451 1,8
Timonen Matti 500 34 210 0,3
Vainikka Harri 700 47 894 0,5
Vuorinen Hannu 850 58 157 0,6
Yhteensi 146 1551 9999 989 100,0 %

! John Nurmisen hallussa on 7.098 omaa osaketta, jotka eivét tuota oikeutta jakautumisvastikkeeseen
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Osakelajien yhdistdminen ja Maksuton Anti

Osakelajien yhdistdmisessa ja Maksuttomassa Annissa Uudet Osakkeet annetaan seuraaville henkildille seuraavin

osuuksin:
K-lajin Osakelajien Maksuttomassa Uusien Osuus Uusista
osakkeiden yhdistimisessa Annissa Osakkeiden Osakkeista
lukumaéaara annettavat annettavat lukumaéara (noin %)

Uudet Osakkeet Uudet Osakkeet yhteensa

Bachmann Jari 33 000 33 000 26 400 59 400 11,0
Bachmann Sanni 33 000 33 000 26 400 59 400 11,0
Forsstrom Kirta 33000 33 000 26 400 59 400 11,0
Maturiala Oy 201 000 201 000 160 800 361 800 67,0
Yhteensd 300 000 300 000 240 000 540 000 100,0 %

23 (36)



PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Yhtion padomarakenne muuttuu merkittavasti Transaktion seurauksena sen myytya Kasola-liiketoiminnan Maturiala
Oy:lle, Kaso Oy:lle ja MK-Tresmer Oy:lle ja hankittuaan John Nurmiselta Nurminen Logistics -liiketoiminnan. Seuraa-
vassa taulukossa on vasemmanpuoleisessa sarakkeessa esitetty Yhtion padomarakenne 30.9.2007 perustuen tilintarkas-
tamattomaan osavuosikatsaukseen, jolloin Kasola-liiketoimintaa ei ollut vield myyty, vaan myytavat varat ja niihin liit-
tyvat velat oli esitetty omilla riveillddn taseessa. Oikeanpuolisessa sarakkeessa on esitetty Yhtion pro forma -
padomarakenne 30.9.2007, jonka tarkoituksena on havainnollistaa, mika Yhtién padomarakenne 30.9.2007 tilanteesta olisi
ollut, jos litketapahtumat, joissa Yhti6 myy Kasola-liiketoimintansa ja hankkii John Nurmiselta sen kokonaisjakautumi-
sen kautta Nurminen Logistics -litketoiminnan, olisi toteutettu 30.9.2007. Taulukkoa tulee tulkita yhdessé Perusesitteessa
ja muualla tassd Arvopaperiliitteessd esitettyjen tilinpédatostietojen, pro forma -tietojen sekd muun tiedon kanssa.
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30.9.2007 30.9.2007
Toteutunut Pro forma -tiedot
Tuhatta euroa (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma:

Osakepddoma 4215 -
Ylikurssirahasto 86 -
Vararahasto 2374
Nettovarat - 21 695
Ké&anteisen hankinnan hankintamenoa
vastaava osakeanti 28 11 369
Kertyneet voittovarat 2339 -
9 042 33 064
Vahemmistéosuus 1307
Oma péddoma yhteensa 9 042 34371
Velkaantuminen
Lyhytaikaiset velat 2140 17 598
Pitk&aikaiset velat 1634 32 820
Velat yhteensa 3774 50418
Oma pddoma ja velat yhteensa 12 816 84 789

Korollinen nettovelka

Rahavarat 2108 8 488
Korottomat velat 1) 500 17711
Myytaviin varoihin liittyvat velat 1888 -
Lyhytaikaiset korolliset velat

Josta vakuudellista 50 2 655

Josta vakuudetonta - -

Yhteensa 50 2 655
Pitkaaikaiset korolliset velat

Josta vakuudellista 1336 21552

Josta vakuudetonta 2) - 8 500

Yhteensa 1336 30052
Korollinen nettovelka yhteensa 3) 722 24219

Vakuudet ja vastuusitoumukset

Annetut yritys- ja kiinteistokiinnitykset 5338 8107
Vastasitoumukset - 11783
Aineellisten kdyttdomaisuushyddykkeiden

investointisitoumukset - 3 650
Muut vastuusitoumukset 238

Vuokrasopimusten perusteella maksetta-

vaksi tulevat vahimmaisvuokrat 4) - 81095
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1)

2)

3)

4)

Korottomat velat koostuvat padasiassa ostoveloista ja siirtoveloista.

Uusi John Nurminen Oy:66n siirtyvélta liiketoiminnalta saadun sisdisen korottoman rahoituksen maaraksi oli
30.9.2007 maaritetty 8.500 tuhatta euroa. Jakautumiseen liittyen kyseisesta noin 8.500 tuhatta euroa maéaréisesta
sisdisesta rahoituksesta tehdaéan erillinen lainasopimus. Ensimmadisend vuonna lainaa ei lyhenneta eika siita pe-
ritd korkoa. Sen jalkeen lainan korko on 12 kk:n Euribor + 1,0 % marginaali. Ensimmaéisen vuoden jadlkeen lainaa
lyhennetdan vuosittain siten, ettd kokonaislaina-aika ei ylita viitta vuotta.

Korollinen nettovelka yhteensa = Lyhytaikaiset korolliset velat + Pitkaaikaiset korolliset velat — Rahavarat

Merkittdvin vuokrasopimusten perusteella maksettavaksi tuleviin vahimmaisvuokriin sisdltyva vuokrasopimus
on Yhtion ja John Nurmisen vélinen Vuosaaren logistiikkakeskusta koskeva vuoteen 2024 kestdva sopimus.
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OSAKKEITA KOSKEVIA KESKEISIA TIETOJA

Yleisiid tietoja

Tamén Arvopaperiliitteen pdivamadrana Yhtiolla on kaksi osakelajia, K-laji ja A-laji. Kukin K-lajin osake tuottaa oikeu-
den yhtiokokouksessa danestda 20 danella ja jokainen A-lajin osake yhdelld danelld. Yhtion 8.10.2007 pidetty ylimaarai-
nen yhtiokokous pdatti osakelajien yhdistdmisestd siten, ettd kaikki K-lajin osakkeet muunnetaan samanlajisiksi Yhtion
muiden osakkeiden kanssa (A-laji) ja osakelajeja koskevat yhtidjérjestysmaaraykset poistetaan. Paatos tulee voimaan sen
jalkeen, kun Suunnatussa Annissa annetut Uudet Osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Paatoksen voimaantulon
jalkeen Yhtiolld on yksi osakelaji ja kaikilla osakkeilla yhtédldiset oikeudet.

Tamén Esitteen paivimaddrand Yhtion rekisterdity osakepddoma on 4.214.521 euroa ja osakkeiden kokonaismaard
2.479.130, joista 300.000 on K-lajin osakkeita ja 2.179.130 A-lajin osakkeita. Yhtio omistaa yhteenséd 705 omaa A-lajin osa-
kettaan.

Suunnatussa Annissa ja Maksuttomassa Annissa annettavat Uudet Osakkeet tuottavat samat oikeudet kuin kaikki muut
Yhtion osakkeet siitd lukien, kun Uudet Osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Osakkeiden liikkeeseenlaskun va-
luutta on euro (€).

Yhtion osakkeet ovat julkisen kaupankaynnin kohteena Helsingin Porssin porssilistalla ja niiden kaupankéyntitunnus on
Transaktion toteutumisen jalkeen "NLGI1V”. Taman Arvopaperiliitteen paivama&aralld kaupankayntitunnus on “KA-
SAS” Yhtion osakkeiden ISIN-koodi on FI0009900187 ja porssierd yksi osake. Yhtion osakkeella ei ole nimellisarvoa.

Yhtion osakkeet ovat olleet arvo-osuusjarjestelmassa 19.12.1992 lukien. Uudet Osakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-
osuusjarjestelméssa. Suomen Arvopaperikeskus Oy (jaljempana ”APK”) yllapitda osakasluetteloa Yhtion osakkeenomis-
tajista sekd tarjoaa arvo-osuustilipalveluita osakkeenomistajille, jotka eivat halua kdyttdd kaupallisten tilinhoitajayh-
teisdjen palveluita. Arvo-osuustilien ylldpidosta johtuvista APK:n perussdilytyskuluista vastaavat arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneet yhtiot ja tilinhoitajayhteisot. Tilinhoitajayhteisdind toimivat muun muassa luottolaitokset,
sijoituspalveluyritykset sekda muut yhteisot, joille APK on myo6ntanyt oikeuden toimia tilinhoitajayhteisond, ja niilla on
oikeus hallinnoida arvo-osuustilejd ja tehda niille kirjauksia. APK:n osoite on Suomen Arvopaperikeskus Oy, PL 1110,
00131 Helsinki.

Yhtioén arvopaperit on laskettu liikkeeseen Suomen lain mukaisesti ja ne ovat vapaasti siirrettavissd. Yhtiolld ei ole tie-
dossaan osakkeiden vapaata siirrettavyytta rajoittavia osakassopimuksia.

Téaman Arvopaperiliitteen padivamaarand Yhtion K-lajin osakkeita koskee niin sanottu lunastuslauseke. Yhtion 8.10.2007
pidetty ylimdardinen yhtidkokous paatti lunastuslausekkeen poistamisesta. Paatos tulee voimaan sen jalkeen, kun Suun-
natussa Annissa annetut Uudet Osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin eli arviolta 1.1.2008. Pdatoksen voimaantulon
jalkeen Yhtion yhtitjdrjestyksessa ei ole osakkeiden lunastamista koskevia mdardayksid, mutta sen osakkeisiin sovelletaan
julkisia ostotarjouksia ja osakkeiden lunastamista koskevia AML:n ja Osakeyhti6lain saannoksia.

Rahoitustarkastuksen 7.9.2007 paivatyn poikkeuslupapaatoksen mukaan Padomistajille ja John Nurmiselle on syntynyt
AML:n 6 luvun 10§:n mukainen pakollinen ostotarjousvelvollisuus Yhtion kaikista osakkeista. Ostotarjousmenettely on
aloitettava poikkeusluvan mukaan viimeistdan 10.12.2007. Ostotarjouksessa Yhtion A-osakkeesta tarjotaan viiden euron
kappalehinta. Perussopimuksen mukaisesti Pddomistajat ovat sitoutuneet olemaan hyvaksymaéttd Yhtion osakkeista
10.12.2007 tehtya pakollista ostotarjousta. Lisdksi Pdaomistajat ovat sitoutuneet olemaan vahentaméttd omistustaan tai
déniosuuttaan Yhtiosséa alle 43 prosentin ennen kuin edelld kohdassa ”Maksuton Anti ja osakelajien yhdistiminen” tarkoitet-
tu osakelajien yhdistaminen on rekisterdity kaupparekisteriin. Ostotarjousta koskeva tarjousasiakirja julkaistaan saman-
aikaisesti Esitteen kanssa. Ostotarjous on voimassa 10.12.2007 ja 4.1.2007 vilisend aikana.
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Syyt osakeantiin

Suunnatussa Annissa annettavat Uudet Osakkeet tarjotaan jakautumisvastikkeena John Nurmisen osakkeenomistajille
Yhtion hankkiessa osana Transaktiota Nurminen Logistics -liikketoiminnan John Nurmisen kokonaisjakautumisen kautta.

Maksuttomassa Annissa annettavat Uudet Osakkeet tarjotaan Yhtion K-lajin osakkeenomistajille. Maksuttoman Annin
tarkoituksena on kompensoida entisen K-lajin osakkeenomistajille ylimaérdisen yhtiokokouksen 8.10.2007 paattamasta

osakelajien yhdistimisestad seuraava ddnioikeuden aleneminen.

Kiyttopddomaa koskeva lausunto

Yhtion johdon arvion mukaan Yhtion kayttopadoman méa&ra vastaa sen timénhetkisia tarpeita sekd vahintdan taman
Arvopaperiliitteen pdivamaarda seuraavan 12 kuukauden tarpeita.

Kaupankidynnin kohteeksi ottamista koskevat jarjestelyt

Yhti6 tulee hakemaan Uusien Osakkeiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Porssin porssilistalla yhdessa
Yhtion jo liikkeeseen laskettujen osakkeiden kanssa. Uudet Osakkeet on tarkoitus hakea julkisen kaupankaynnin koh-
teeksi Helsingin Porssin porssilistalle arviolta 3.1.2008, jonka jalkeen Uudet Osakkeet on mahdollista myyda Helsingin
Porssin kautta sen saantdjen mukaisesti. Kaupankdynnin kohteeksi ottaminen edellyttdd, ettd Yhtio jattaa tatd koskevan
hakemuksen Helsingin Porssille.

Yhtion osake on télld hetkelld tarkkailulistalla, jolta osaketta ei siirretd pois ennen kuin Helsingin Porssi katsoo, etta
sithen on edellytykset.

Liikkeeseenlaskun kustannukset

Yhtion johto arvioi, ettd liikkeeseenlaskusta aiheutuvat asiantuntijapalkkiot ja muut kulut ovat noin 1,2 miljoonaa euroa,
jotka katetaan Yhtion kdteisvaroista.

Omistuksen laimentuminen

Uudet Osakkeet vastaavat yhteensd noin 80,5 prosenttia Yhtion osakepddomasta ja noin 80,5 prosenttia Yhtion osakkei-
den tuottamista danistd valittomasti sen jélkeen kun (i) Transaktio on toteutunut ja (ii) osakelajien yhdistamista seka
Maksutonta Antia koskeva yhtiokokouksen paatds on rekisterdity.
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OSAKKEENOMISTAJIEN OIKEUDET

Osakkeenomistajien merkintietuoikeus

Osakeyhti6lain mukaan osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion uusia osakkeita tai sen omistamia omia osak-
keita osakeomistustensa suhteessa, ellei asiaa koskevassa paidtoksessa toisin maaratd. Osakeyhtiolain mukaan paatos,
jolla poiketaan osakkeenomistajan merkintdetuoikeudesta, on pateva vain, mikéli osakkeenomistajat, joilla on vahintaan
kaksi kolmasosaa yhtiokokouksessa annetuista dénistd ja edustetuista osakkeista, ovat sitd kannattaneet. Lisdksi yhtiolla
pitda olla tarked taloudellinen syy merkintdetuoikeudesta poikkeamiseen. Suunnattu anti voidaan toteuttaa myos vas-
tikkeettomana osakeantina, mikali tdhan on yhtion ja osakkeenomistajien kannalta erityisen painavat taloudelliset syyt.

Yhtiokokoukset

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan kutsu yhtickokoukseen toimitetaan osakkeenomistajille aikaisintaan kaksi kuukautta
ennen ja viimeistddn 17 pdivaa ennen yhtiokokousta julkaisemalla kutsu hallituksen maadraamadssa valtakunnallisessa
sanomalehdessé taikka vaihtoehtoisesti samassa ajassa toimittamalla kutsu muutoin todistettavasti kirjallisesti. Osak-
keenomistajan on, saadakseen osallistua yhtiokokoukseen, ilmoittauduttava yhtille viimeistaan kokouskutsussa mainit-
tuna pédivand, joka saa olla aikaisintaan kymmenen paivaa ennen kokousta.

Osakeyhtiolain mukaan varsinainen yhtidkokous on pidettivd vuosittain hallituksen maaraamand pdivand kuuden
kuukauden kuluessa tilikauden pééttymisestd lukien. Varsinaisessa yhtiokokouksessa on Yhtion yhtidjarjestyksen mu-
kaan:

esitettava

1. tilinpaatds, konsernitilinpdatos ja toimintakertomus;
2. tilintarkastuskertomus;

paatettava
3. tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen vahvistamisesta;
4. taseen osoittaman voiton kadyttdmisesta;
5. vastuuvapaudesta hallituksen jdsenille ja toimitusjohtajalle;
6. hallituksen jasenten ja tilintarkastajien palkkioista ja kustannusten korvausperusteista;
7. hallituksen jasenten lukumaarasta;

valittava

8. hallituksen jasenet; ja
9. varsinainen tilintarkastaja ja tarvittaessa varatilintarkastaja.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa osakkeenomistajat kdsittelevat myos muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Varsinaisen yhtiokokouksen liséksi voidaan tarvittaessa pitdd myos ylimaardisia yhtiokokouksia. Paatettavastd asiasta
riippuen voidaan soveltaa mé&drdenemmistosaannoksia Osakeyhtidlain mukaisesti. Osakeyhtitlain mukaan méaara-
enemmistod edellyttdvdan paatokseen tarvitaan kahden kolmasosan enemmistd annetuista danista ja yhtickokouksessa
edustetuista osakkeista. Yhtiokokouksen paatosvaltaisuuden edellytykseksi ei Osakeyhtidlaissa tai Yhtion yhtidjarjestyk-
sessd ole asetettu tiettyd edustettuna olevien osakkeiden maaraa.

Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistaja voi pyytaa kirjallisesti yhtion hallitukselta, ettd hanen esittiménsa yhtiokoko-
uksen péatosvaltaan kuuluva asia kasitelldan seuraavassa yhtiokokouksessa. Jos osakkeenomistaja tai osakkeenomista-

29 (36)



jat, joilla on vahintddn kymmenen prosenttia yhtion osakkeista, tai yhtion tilintarkastaja vaativat tietyn asian kasittele-
mistd yhtiokokouksessa, on hallituksen viipymatta kutsuttava yhtiokokous koolle.

Oikeus osallistua yhtitkokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on viimeistddn kymmenen pdivaa ennen yhtiokokousta
merkitty Suomen Arvopaperikeskus Oy:n ylldpitiméaan Yhtion omistajaluetteloon tai hallintarekisterdidylla osakkeen-
omistajalla, joka on viimeistadn kymmenen pdivaa ennen yhtiokokousta merkitty tilapdisesti Yhtion omistajaluetteloon
ja joka on ilmoittautunut yhtiokokoukseen viimeistdan yhtiokokouskutsussa mainittuna paivana. Osakkeenomistaja voi
osallistua yhtiokokoukseen itse tai valtuuttamansa asiamiehen valitykselld. Asiamiehen on esitettava valtakirja tai muu
asianmukainen todiste valtuutuksesta. Osakkeenomistaja tai asiamies voi kdyttdd yhtickokouksessa yhtd avustajaa.

Ainioikeus

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtickokoukseen ja kdyttda sielld dénioikeuttaan joko henkilokohtaisesti tai valtuutta-
mansa asiamiehen vilitykselld. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua yhtiokokoukseen ja
kayttda aanioikeuttaan, hanen tulee rekisterdida osakkeet viliaikaisesti omiin nimiinsd Suomen Arvopaperikeskus Oy:n
pitdmaan Yhtion osakasluetteloon viimeistdan kymmenen paivdd ennen yhtidkokousta.

Téaman Arvopaperiliitteen pdivamaarand Yhtiollda on kaksi osakelajia. A-lajin ja K-lajin osakkeet poikkeavat toisistaan
danioikeuden osalta siten, ettd yhtidkokouksissa jokainen A-lajin osake tuottaa yhden &dénen ja jokainen K-lajin osake 20
aanta.

Yhtion 8.10.2007 pidetty yliméardinen yhtikokous paétti osakelajien yhdistdmisestd siten, ettd kaikki K-lajin osakkeet
muutetaan samanlajisiksi Yhtion muiden osakkeiden kanssa (A-laji) ja osakelajeja koskevat yhtitjarjestysmaaraykset
poistetaan. Pditos tulee voimaan sen jalkeen, kun Suunnatussa Annissa annetut Uudet Osakkeet on rekisteréity kauppa-
rekisteriin eli arviolta 1.1.2008. Yhtiokokouksen paéatoksen voimaantulon jalkeen jokainen Yhtion osake oikeuttaa yhtio-
kokouksessa danestamaan yhdelld danella.

Yhtiokokouksissa pddtokset tehdddn yleensd yksinkertaisella dédnten enemmistolld. Kuitenkin erdat padtokset, kuten
yhtidjarjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeaminen osakeannin yhteydessa ja paa-
tokset yhtion sulautumisesta tai purkamisesta, edellyttavat vahintaan kahden kolmasosan enemmist6d annetuista danis-
td sekd kokouksessa edustetuista osakkeista. Lisdksi sulautumista tai purkamista koskevat paatokset edellyttavat maara-
enemmistdd kokouksessa edustetuissa kaikissa osakelajeissa, mikéli osakelajeja on useita.

Osingot ja muu voitonjako

Suomessa vallitsevan kdytannon mukaan suomalaisten yhtididen osakkeille maksetaan osinkoja paddsdantdisesti vain
kerran vuodessa, ja osinkoa voidaan maksaa vasta yhtiokokouksen hyvaksyttya yhtion tilinpddtoksen ja pdatettya
osingonjaosta yhtion hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella. Yhtidkokous voi myos valtuuttaa hallituksen
paattamaan osingonjaosta. Pdatdés on voimassa viimeistddn seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen alkuun asti.
Osingonjako tai valtuutuksen myontaminen hallitukselle edellyttdd osakkeenomistajien enemmistopdatosta
yhtiokokouksessa.

Osakeyhtiolain mukaan jaettavan osingon mddrd ei saa ylittdd emoyhtion jakokelpoisia varoja, toisin sanoen
konsernitilinpaétos ei enda rajoita jakokelpoisia varoja. Osakeyhtiolain mukaan osakeyhtion oma padoma jakautuu
sidottuun ja vapaaseen omaan pddomaan. Sidottu oma padoma koostuu osakepddomasta, arvonkorotusrahastosta,
IFRS:n ja kirjanpitolain mukaisesta kdyvéan arvon rahastosta ja IFRS:n mukaisesta uudelleenarvostusrahastosta seka
aikaisemman osakeyhtidlain mukaan ennen 1.9.2006 perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta. Muut oman
pddoman rahastot kuuluvat vapaaseen omaan p&ddomaan. Osakeyhtitlain mukaan varoja ei saa jakaa, jos jaosta
paétettdessa tiedetddn tai pitdisi tietdd yhtion olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan maksukyvyttdmyyden.
Jakokelpoiset varat sisdltdvat edellisen tilikauden voiton, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja yhtion muun
vapaan oman padoman erdt, mukaan lukien sijoitetun vapaan oman pddoman rahaston, joista on vahennetty taseen
osoittama tappio sekd yhtitjarjestyksen mukaan jakamatta jitettdvat varat. Osakeyhtidlain mukaan voitonjako saa
perustua myos emoyhtion alkaneen tai meneillddn olevan tilikauden vahvistettuun taseeseen, ja néin ollen valiosinkoja
voidaan jakaa meneilldén olevan tilikauden tuloksen perusteella. Paatettdessa varojen jakamisesta on otettava huomioon
yhtion taloudellisen aseman merkittavat muutokset, jotka ovat tapahtuneet viimeisimman taseen vahvistamisen jalkeen.
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Osakeyhti6lain mukaan osingon maéara ei saa ylittda hallituksen esittamaa tai hyvaksymda maarad. Osakkeenomistajat,
joilla on véhintdadan kymmenen prosenttia osakkeista, voivat kuitenkin varsinaisessa yhtiokokouksessa vaatia, etta
osinkona on jaettava véhintdan puolet emoyhtion edeltdvian tilikauden voitosta, josta vahennetddn yhtidjarjestyksen
mukaan jakamatta jatettdvat maarit ja kyseessa olevan tilikauden aikana mahdollisesti maksetut aikaisemmat osingot.
Télla tavalla jaettava osinko ei kuitenkaan saa ylittdd maaras, joka on ilman velkojien suostumusta mahdollista jakaa, ja
se saa olla enintdan kahdeksan prosenttia emoyhtion omasta padomasta.

Osingot ja muut jako-osuudet maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan nime&dmilleen henkiléille, jotka on
merkitty osakasluetteloon tdsmaytyspdivand. Osakasluetteloa ylldpitdd Suomen Arvopaperikeskus Oy asianomaisen
tilinhoitajayhteison valitykselld. Arvo-osuusjdrjestelmasséa osingot maksetaan osakkeenomistajille tilisiirtoina rekisteriin
ilmoitetuille tileille. Kaikki Yhtion osakkeet tuottavat yhtaldiset oikeudet yhtion jakamiin osinkoihin ja muihin jako-
osuuksiin (mukaan lukien yhtién varojen jako purkautumistilanteessa).

Suunnatussa Annissa ja Maksuttomassa Annissa liikkeeseen laskettavat Uudet Osakkeet oikeuttavat Yhtion jakamaan
tayteen osinkoon ja tuottavat muut osakkeenomistajan oikeudet Yhtiossa siita lahtien, kun Uudet Osakkeet on merkitty
kaupparekisteriin, kirjattu arvo-osuustileille ja yhdistetty yhtion nykyisiin osakkeisiin arviolta 3.1.2008.

Osakkeenomistajien oikeuksien muuttaminen

Osakeyhti6lain mukaan osakkeenomistajien oikeuksia voidaan muuttaa yhtidjarjestystd muuttamalla. Yhtidjarjestyksen
muuttaminen edellyttda yhtiokokouksen péatostd, jota vahintdadn kaksi kolmasosaa (2/3) yhtidkokouksessa edustetuista
osakkeista ja annetuista ddnistd on kannattanut. Yhtidjarjestyksen muuttaminen siten, ettd samanlajisten osakkeiden
oikeuksien suhde muuttuu, vaatii kaikkien osakkeenomistajien suostumuksen tai yhtidjarjestyksen muuttamista koske-
van paatoksen lisdksi niiden suostumuksen, joiden osakkeita muutos koskee.

Velvollisuus tehdd pakollinen ostotarjous sekd lunastusvelvollisuus ja -oikeus

AML:n mukaan osakkeenomistajan, jonka osuus kasvaa yli kolmeen kymmenesosaan tai puoleen yhtion osakkeiden
aanimaardsta sen jalkeen, kun yhtidn osake tai osakkeeseen oikeuttava arvopaperi on otettu julkisen kaupankédynnin
kohteeksi, on tehtavd kaypaan hintaan perustuva julkinen ostotarjous kaikista muista yhtion liikkeeseen laskemista
osakkeista ja yhtion liikkeeseen laskemista sen osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista (pakollinen ostotarjous). AML:n
mukaan pakollista ostotarjousta ei kuitenkaan tarvitse tehdé, mikali ylld mainittu raja on ylittynyt vapaaehtoisen ostotar-
jouksen seurauksena edellyttden, ettd alkuperdinen vapaaehtoinen ostotarjous on tehty kohdeyhtion kaikista danioikeu-
teen oikeuttavista arvopapereista.

Osakeyhti6lain mukaan osakkeenomistaja, jolla on yli 90 prosenttia yhtion kaikista osakkeista ja danistd, on oikeutettu
kdyvastd hinnasta lunastamaan muiden osakkeenomistajien osakkeet (lunastusoikeus). Lisdksi osakkeenomistajalla,
jonka osakkeet voidaan lunastaa edelld kuvatulla tavalla, on vastaavasti oikeus vaatia enemmistdomistajalta osakkeiden-
sa lunastamista (enemmistdomistajan lunastusvelvollisuus). Yhtion yhtidjarjestyksessa ei ole lunastusvelvollisuutta tai -
oikeutta koskevaa erillistd laista poikkeavaa maaraysta.

Omat osakkeet

Osakeyhti6lain mukaan yhtié voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta paattdd yhtidkokous.
Yhtiokokous voi myods mddrdajaksi, enintddn 18 kuukaudeksi yhtidkokouksen pdatoksestd, valtuuttaa hallituksen paat-
tamadn omien osakkeiden hankinnasta vapaalla omalla padomalla. Yhtidkokous voi paéttda yhtion omien osakkeiden
suorasta ostosta, jolloin osakkeita ei osteta osakkeenomistajilta heiddn osakeomistuksensa suhteessa. Suoraan ostoon on
oltava yhtion osalta painavat taloudelliset syyt. Julkinen osakeyhti6 saa omistaa enintddn kymmenen prosenttia omista
osakkeistaan suoraan tai tytdryhtididensa kautta. Omat osakkeet eivat anna yhtiolle osakkeisiin liittyvia osinko- tai mui-
ta oikeuksia. Tdaman Arvopaperiliitteen pdivamddrand Yhtio omistaa 705 omaa osaketta.

Osakkeiden luovutus

Myytdessa arvo-osuusjdrjestelmassa olevia osakkeita kyseiset osakkeet siirretdan tilisiirtona myyjan arvo-osuustililta
ostajan arvo-osuustilille. Myyntid varten merkitdadan APK:n HEXClear -selvitysjarjestelméén jakotieto, ja tarvittaessa
arvo-osuustilille kirjataan arvo-osuuksia koskeva varaus siihen saakka, kunnes kauppa on selvitetty ja osakkeet makset-
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tu, minké jdlkeen ostaja merkitddn automaattisesti yhtion osakasluetteloon. Jos osakkeet ovat hallintarekisterdityja ja
myyjan ja ostajan osakkeet sdilytetddn samalla omaisuudenhoitotililld, osakkeiden myynti ei aiheuta siirtoja arvo-
osuustilien valilla, ellei osakkeiden hallintarekisteréinnin hoitaja vaihdu myynnin seurauksena.

Ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset

Suomalaisten yhtididen ulkomaalaisomistusrajoitukset poistettiin 1.1.1993. Ulkomaalaisten yritysostojen seurannasta
vuonna 1992 annetun lain (”Seurantalaki”) mukaan yritysosto vaatii kuitenkin paasaantdisesti kauppa- ja teollisuusmi-
nisterion vahvistuksen, mikéli muu kuin Euroopan talousalueelta (“ETA”) tai OECD-jasenvaltiosta oleva ulkomaalainen
henkild, ulkomainen yhteiso tai suomalainen yhteisd, jossa maardysvalta on yhdelld tai useammalla edelld mainitulla
ulkomaalaisella henkil6lld tai ulkomaisella yhteisolld, hankkisi omistukseensa vahintddn kolmasosan suomalaisen yhti-
on kaikkien osakkeiden tuottamasta daniméaarastd. Seurantalaki soveltuu yhti6ihin, (i) joilla on yli 1 000 tyontekijaa ku-
luvan tai edellisen tilikauden aikana, (ii) joiden liikevaihto ylittda 168,2 miljoonaa euroa viimeksi hyvaksytyn tilinpaa-
toksen mukaisesti tai (iii) joiden taseen loppusumma ylittda 168,2 miljoonaa euroa viimeksi hyvaksytyn tilinpaatoksen
mukaisesti. Kauppa- ja teollisuusministerié voi kieltdytya vahvistuksen antamisesta, mikali yritysosto vaarantaa tarkeita
kansallisia etuja, jolloin asia siirretddn valtioneuvoston késiteltdvaksi.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityista valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset
voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman erityistd valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtié joutuu pidatta-
maan ldhdeveron Suomesta siirrettdvista varoista, ellei kaksinkertaisen verotuksen poistamiseksi tehty sopimus sisélla
soveltuvaa poikkeusta. Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita
rahastoannin yhteydessa tai osallistua uusmerkintaan ilman erityista valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myy-
dé suomalaisen yhtion osakkeita Suomessa ja téllaisesta myynnistd saadut varat voidaan siirtda pois Suomesta missa
tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa ei ole voimassa valuuttakontrollisdanndoksid, jotka rajoittaisivat suomalai-
sen yhtion osakkeiden myymista toiselle ulkomaalaiselle.
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MUITA TIETOJA

Liikkeeseenlaskuun ja tarjoamiseen osallistuvien luonnollisten ja oikeushenkildiden intressit

Yhtion hallituksen ja johdon osakeomistukset on esitelty Perusesitteessa. Uusien Osakkeiden liikkeeseenlaskuun liittyen
hallituksella ja johdolla ei ole erityisia intresseja.

Poikkeuksena edelld mainittuun:

o Jari Bachmann kéyttda maardysvaltaa Maturiala Oy:ss4, joka hankki Yhtiolta Kasola-liiketoiminnan; ja
o  Olli Pohjanvirta on John Nurmisen osakkeenomistaja ja hallituksen jésen.

Evli Pankki Oyj, Corporate Finance on toiminut jarjestdjana ja Yhtion taloudellisena neuvonantajana ja AG-Partners
Corporate Finance Oy John Nurmisen taloudellisena neuvonantajana Transaktion yhteydessa. Asianajotoimisto Fennica
Oy on avustanut Yhtiétd ja Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy John Nurmista tietyissa Transaktioon liittyvissa
oikeudellisissa asioissa. Taloudelliset ja oikeudelliset neuvonantajat ovat oikeutettuja saamaan tavanomaisen palkkion
Transaktion yhteydessa hoitamistaan tehtavistaan. Transaktion toteuttamiseen osallistuneet osapuolet eivit saa Transak-
tiosta muita olennaisia hyotyja tai oikeuksia.

Arvopaperiliitteen saatavilla olo

Arvopaperiliite on saatavilla 10.12.2007 alkaen OMX way:sta osoitteesta Fabianinkatu 14, 00130 Helsinki ja sdhkoisena
internet-osoitteesta www.nurminenlogistics.com seka Yhtion péadkonttorista osoitteesta Lyhtytie 2, 00750 Helsinki ja
Transaktion toteutumisen jalkeen eli arviolta 1.1.2008 alkaen osoitteesta Pasilankatu 2, 00241 Helsinki.

Ulkopuolisista lihteistd perdisin olevat tiedot

Mikéli Arvopaperiliitteen sisdltama tieto on perdisin ulkopuolisista ldhteistd, kyseinen ldhde on yksiléity. Yhtion kasi-
tyksen mukaan lahde on luotettava, mutta lahteen tietojen oikeellisuutta ei ole erikseen varmennettu.

Mikali tastd ei ole erikseen mainittu, Arvopaperiliitteessa esitetyt luvut Yhtion osakkeista, osakepadomasta, osakkeiden
lukumadarasta ja niiden tuottamasta danimaarasta on laskettu Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitimé&an kaupparekis-
teriin timéan Arvopaperiliitteen pdivamdaran mennessd rekisterdityjen tietojen perusteella.

Yhtion parhaan tietamyksen mukaan Arvopaperiliitteeseen sisaltyvat ulkopuolisista lahteista tuotetut tiedot on toistettu
Arvopaperiliitteessd asianmukaisesti ja sikdli kuin Yhtid on asiasta tietoinen ja on pystynyt kyseisissd ulkopuolisissa
lahteissd esitettyjen tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista ei ole jdtetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista
tiedoista harhaanjohtavia tai epétarkkoja.

Liikkeeseenlaskijaa koskevat julkiset ostotarjoukset

Rahoitustarkastuksen 7.9.2007 paivéatyn poikkeuslupapaatoksen mukaan Paaomistajille ja John Nurmiselle on syntynyt
AML:n 6 luvun 10§:n mukainen pakollinen ostotarjousvelvollisuus Yhtion kaikista osakkeista. Ostotarjousmenettely on
aloitettava poikkeusluvan mukaan viimeistaan 10.12.2007. Ostotarjouksessa Yhtion A-osakkeesta tarjotaan viiden euron
kappalehinta. Perussopimuksen mukaisesti Padomistajat ovat sitoutuneet olemaan vahentdmaittd omistustaan tai
aaniosuuttaan Yhtidssa ennen kuin edelld kohdassa “Maksuton Anti ja osakelajien yhdistiminen” tarkoitettu osakelajien
yhdistdiminen on rekisterdity kaupparekisteriin. Ostotarjousta koskeva tarjousasiakirja julkaistaan samanaikaisesti
Esitteen kanssa. Ostotarjous on voimassa 10.12.2007 ja 4.1.2008 vélisena aikana.

Sovellettava laki

Arvopaperiliitteeseen ja kulloinkin kyseessd olevaan arvopaperien liikkeeseenlaskuun ja/tai tarjoamiseen sovelletaan
Suomen lakia ja kaikki edelld mainittua koskevat riidat ratkaistaan yksinomaan suomalaisissa tuomioistuimissa.
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VEROTUS

Alla esitetty perustuu tdmin Arvopaperiliitteen pdivimidrind Suomessa voimassaolevaan verolainsdidintdon ja vallitsevaan oike-
uskdytintéon. Mahdolliset muutokset verolainsdidinndssi tai sen tulkinnassa saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuovasti.
Yhteenvedon tarkoituksena ei ole pyrkii selvittimiin tyhjentivisti kaikkia mahdollisia Suomen lainsiddinndsti johtuvia veroseu-
raamuksia, eiki siind selvitetd muiden maiden kuin Suomen verolainsiddintod. Sijoitusta harkitsevia kehotetaan kidntymdiin alan
asiantuntijoiden puoleen saadakseen tietoja osakkeiden hankintaan, omistukseen ja luovutukseen liittyvistd veroseuraamuksista, seki
sovellettavien verolakien vaikutuksista.

Yleista

Seuraavassa selvitetddn lyhyesti erditd osakkeiden hankintaan, omistukseen ja luovutukseen liittyvid Suomen verolain-
saadannostd johtuvia veroseuraamuksia. Selvityksen tarkoituksena ei ole pyrkia selvittdmaan tyhjentdvasti kaikkia
mahdollisia veroseuraamuksia, vaan seuraavaan on koottu néistd olennaisimmat. Sijoitusta harkitsevien tulisi kaantya
neuvonantajinaan kdyttdmiensd alan asiantuntijoiden puoleen saadakseen tietoja osakkeiden hankinnan, omistuksen ja
luovutuksen veroseuraamuksista sekd sovellettavien verolakien vaikutuksista. Selvitys perustuu Arvopaperiliitteen
paivamadrana voimassa olevaan lainsdadantoon ja sen tulkintaan.

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavalla. Suomessa asuva
henkil6 on Suomessa verovelvollinen maailmanlaajuisesta tulostaan. Rajoitetusti verovelvollisia henkil6itd verotetaan
puolestaan vain Suomesta saadusta tulosta. Luonnollisen henkilén katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen
paaasiassa silloin, kun hén jatkuvasti oleskelee Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hénelld on Suomessa varsinai-
nen asunto ja koti. Suomen lain mukaan perustettuja ja Suomessa rekisteréityja osakeyhtidita pidetddn Suomessa yleises-
ti verovelvollisina. Rajoitetusti verovelvollisen saamasta liiketulosta verotetaan Suomessa vain, jos tulo on saatu Suo-
messa harjoitetusta liikkeesta.

Ansiotuloa, kuten palkkaa, verotetaan Suomessa asuvien luonnollisten henkildiden osalta progressiivisen verokannan
mukaan ja padomatuloa 28 prosentin suhteellisen verokannan mukaan. Osakeyhtiéiden verokanta on 26 prosenttia.

Osingonsaajan verotus

Yksityishenkildiden saamat osingot jaetaan kahteen ryhmaén, listatuista osakeyhtidistd saatuihin osinkoihin ja muista
osakeyhtidistéd saatuihin osinkoihin. Listatuista, eli julkisesti noteeratuista osakeyhtidistd saaduista osingoista 70 prosent-
tia verotetaan padomatulona, loppuosa on verovapaata. Julkisesti noteerattuja ovat yhtiot, joiden osake on otettu kau-
pankdynnin kohteeksi AML:ssa tarkoitetussa julkisessa kaupankédynnissd, rahoitusvélineiden markkinoista annetussa
direktiivissa, 2004/39/EY tarkoitetulla sddnnellylla markkinalla, muulla sdannellylld ja viranomaisen valvonnassa oleval-
la markkinalla Euroopan talousalueen ulkopuolella tai edelld mainitussa direktiivissd 2004/39/EY tarkoitetussa monen-
keskisessa kaupankadynnissd edellyttden, ettd osake on otettu kaupankdynnin kohteeksi yhtion hakemuksesta tai sen
suostumuksella. Muista kuin julkisesti noteeratuista yhtidista saatujen osinkojen verotus perustuu yhtion nettovaralli-
suuteen ja osinkotulo voi olla padomatuloa, ansiotuloa tai verovapaata tuloa riippuen osinkoa jakavan yhtion nettovaral-
lisuudesta sekd osingon maéarasta.

Julkisesti noteeratun yhtion luonnollisille henkildille maksamasta osingosta toimitetaan ennakonpidatys, joka on maaral-
taan 19 prosenttia.

Suomalaisen yhteison Suomesta saamat osinkotulot ovat elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 6 a §n mukaan
padsdantoisesti verovapaata tuloa. Osingosta on kuitenkin 75 prosenttia yhtion veronalaista tuloa, jos osingon jakava
yhtié on julkisesti noteerattu yhtid ja osingonsaaja on muu kuin julkisesti noteerattu yhtio, joka ei omista valittomasti
vahintaan kymmenen prosenttia osinkoa jakavan yhtion padomasta.

Kun rajoitetusti verovelvollinen saa Suomesta osinkoa, maksaja perii tulosta lopullisen ldhdeveron suorituksen yhtey-
dessd. Lahdeveron maara on 28 %. Suomi on solminut useiden valtioiden kanssa verosopimuksia, joissa on yleensa so-
vittu alhaisemmista ldhdeveroprosenteista. Tarkempaa tietoa verosopimuksista on saatavissa alan asiantuntijoilta ja
verohallinnolta. Osinko on vapaa ldhdeverosta, jos se maksetaan emo-tytaryhtiodirektiivissa 90/435/ETY tarkoitetulle
yhtidlle, joka omistaa vahintdan 15 prosenttia osingon maksavan yhtion padomasta.
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Lahtokohtaisesti osingon maksaja on velvollinen perimaan lahdeveron. Kaytannossa kuitenkin suomalaiset pankit, joi-
den vilitykselld julkisesti noteerattujen suomalaisten yhtididen maksamat osingot maksetaan ulkomaille, pidattavat
mahdollisen ldhdeveron Suomessa. Alennettua ldhdeveroprosenttia voidaan soveltaa, mikéli osakkeenomistaja esittaa
maksajalla ennen osinkojen maksua yksildintiddn varten tarvittavat tiedot. Jos lahdeverokorttia tai edellytettyja tietoja ei
ole esitetty ajoissa, Uudenmaan verovirasto palauttaa hakemuksesta liikaa pidédtetyn lahdeveron. Hallintarekisteréidyille
osakkeille maksettavasta osingosta peritddn lahdeveroa yleensa 15 prosenttia, jos maksaja on riittdvan huolellisesti sel-
vittdnyt, ettd osingon saajaan sovelletaan verosopimuksen osinkomaarayksia.

Varainsiirtoverotus

Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava luovutettaessa kiinteda rahavastiketta vastaan arvopapereita, jotka on otettu kau-
pankdynnin kohteeksi yleisolle avoimessa sadannollisesti toimivassa kaupankdynnissa AML:n (495/1989) 1 luvun 3 §:ssd
tarkoitetussa julkisessa kaupankdynnissd esimerkiksi Helsingin Porssissd tai AML:n1 luvun 3 a §:ssd tarkoitetussa
monenkeskisessd kaupankaynnissa edellyttden, ettd yhtion liikkeeseen laskemat arvopaperit on otettu kaupankaynnin
kohteeksi yhtion hakemuksesta tai sen suostumuksella ja ettd arvopaperit on liitetty arvo-osuusjdrjestelmasta
annetussa laissa (826/1991) tarkoitettuun arvo-osuusjérjestelmaan.

Verovapauden edellytyksend on, ettd luovutuksessa on vilittdjana tai osapuolena AML:n 1 luvun 4 §n 1 momentin 4
kohdassa tarkoitettu arvopaperinvilittdja tai luovutuksensaaja on hyvaksytty kaupankédyntiosapuoleksi silla markkinal-
la, jolla luovutus tapahtuu.

Jos luovutuksessa on luovutuksensaajan viélittdjana tai toisena osapuolena muu kuin tdmén lain 22 §n 3 momentissa
tarkoitettu arvopaperikauppias, verottomuuden edellytyksend on, ettd verovelvollinen luovutuksensaaja antaa luovu-
tuksesta 30 §:ssa tarkoitetun ilmoituksen kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai etta vélittdja antaa luovutukses-
ta verohallinnolle verotusmenettelysta annetun lain (1558/1995) 15 §:n 4 momentissa tarkoitetun vuosi-ilmoituksen.

Verovapaus ei koske:

1) luovutusta, joka perustuu sellaiseen tarjoukseen, joka on tehty sen jalkeen, kun 1 momentissa tarkoitettu kau-
pankaynti arvopaperilla on péattynyt, tai ennen kuin kaupankaynti on alkanut, jollei kyse ole listautumisen yh-
teydessa toteutettavaan osakeantiin valittomasti liittyvasta, yhdistettyyn osto- ja merkintatarjoukseen perustu-
vasta yhtion vanhojen osakkeiden myynnistd, jossa luovutuksen kohde yksiloiddan vasta kaupankdynnin al-
kamisen jéalkeen ja kauppahinta vastaa uusista osakkeista suoritettavaa hintaa;

2) luovutusta, joka tapahtuu Osakeyhtiolain 18 luvussa sdadetyn lunastusvelvollisuuden tayttdmiseksi mainitun
luvun 6 §:n mukaisesti;

3) luovutusta, jossa vastike muodostuu osittain tai kokonaan tyépanoksesta; eika
4) padomasijoituksena tai varojen jakona tapahtuvaa luovutusta.

Verollisissa transaktioissa vero on 1,6 prosenttia arvopaperin kauppahinnasta. Padsaéntdisesti ostaja vastaa varainsiirto-
veron suorittamisesta. Ostajan on maksettava varainsiirtovero seka esitettdva maksun todentava tilisiirtolomake, ilmoi-
tus varainsiirtoverosta ja kauppakirja kotikuntansa verotoimistolle 2 kuukauden kuluessa kauppakirjan tekemisesta. Jos
luovutuksen osapuolena tai valittdjanad on arvopaperikauppias, varainsiirtovero on suoritettava luovutussopimuksen
tekemisen yhteydessa. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen eika ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoitus-
palveluyrityksen Suomessa oleva sivuliike, myyjd vastaa varainsiirtoveron perimisestd ostajalta.

Mikili kaupan viélittdjand on suomalainen arvopaperinvilittdja tai luottolaitos tai ulkomaisen arvopaperinvalittdjan tai
luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike, se on velvollinen perimaan varainsiirtoveron ostajalta ja tilittiméan sen taméan
puolesta.

Osakekaupasta ei kuitenkaan peritd varainsiirtoveroa, jos seka ostaja ettd myyja eivat ole Suomessa yleisesti verovelvol-

lisia eivdtkd ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalaisia sivuliikkeitd. Uusien osakkeiden
liilkkeeseen laskemisen yhteydessa ei makseta varainsiirtoveroa.
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Luovutusvoittojen verotus

Osakkeiden myynnistd saatua luovutusvoittoa verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon ja
kuolinpesan padomatulona. Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vdhentamalld saadusta myyntihinnasta aiheutuneiden
kulujen ja osakkeiden hankintahinnan yhteismaard. Vaihtoehtoisesti luonnolliset henkil6t ja kuolinpesat voivat kayttaa
hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on 20 prosenttia myyntihinnasta. Talldin hankintameno-olettama sisaltaa voi-
ton hankkimisesta aiheutuneet kulut eivétka ne ole erikseen vahennettavissa. Jos osakkeet ovat olleet myyijilla vahintaan
10 vuoden ajan, hankintameno-olettama on 40 prosenttia myyntihinnasta.

Luovutusvoittoja verotetaan 28 prosenttia verokannan mukaan. Luovutuksesta aiheutunut tappio voidaan vahentaa
omaisuuden luovutusvoitosta, joka saadaan samana ja kolmena luovutusta seuraavana vuonna.

Yksityishenkilon saamat luovutusvoitot eivat ole veronalaista tuloa, jos yhteenlasketut luovutushinnat ovat verovuonna
enintdédn tuhat euroa eivatka luovutustappiot vihennyskelpoisia, jos verovuonna luovutetun omaisuuden yhteenlaske-
tut hankintahinnat ovat enintdan tuhat euroa.

Suomessa yleisesti verovelvollisen yhteison osakkeiden myynnistd saama tulo on ldht6kohtaisesti yhteison veronalaista
tuloa, jota verotetaan 26 prosentin yhteiséverokannalla. Muiden kuin padomasijoitustoimintaa harjoittavien yhteisdjen
kayttdomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutushinta ei kuitenkaan péaéasaantdisesti ole veronalaista tuloa eikd osak-
keiden hankintameno vahennyskelpoinen meno, mikéli myyjayhteis6 on omistanut vahintdan 10 prosenttia yhtion osa-
kepddomasta vahintddn vuoden ajan. Luovutustappion vahennyskelpoisuus riippuu osakkeiden omaisuuslajista. Liike-
omaisuuteen kuulumattomien seka kayttdomaisuusosakkeiden luovutustappioiden vahennyskelpoisuutta on rajoitettu.

Rajoitetusti verovelvollisen luonnollisen henkiln tai yhteison osakkeiden luovutuksista saamat voitot eivat padsaantoi-
sesti ole Suomessa veronalaista tuloa. On kuitenkin mahdollista, ettd osakkeiden luovutuksesta saatavan tulon perusteel-
la on suoritettava veroa Suomessa, mikali kyse on henkildsté tai yhteisostd, joka harjoittaa Suomessa liiketoimintaa kiin-
tedsta toimipaikasta, ja jos luovutettujen osakkeiden voidaan katsoa kuuluneen tamén kiintedn toimipaikan toimintaan.
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